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VERKSAMHETSBERATTELSE FOR AR 2005

Aret var 88 verksamhetsaret for Lokalférsikringsbolaget.

Till Lokalférsakringsgruppen hérde under verksamhetsaret
Lokalférsakringsgruppens Centralférbund, Lokalférsakring Om-
sesidigt Bolag, Keskindinen Vakuutusyhtié Palonvara och deras
90 (96) delagarforeningar.

Den positiva utvecklingen av Lokalférsakringsgruppens for-
sakringsrorelse fortsatte under ar 2005. Forsakringspremiein-
komsten fér gruppens direktférsdkring dkade med 10,5 (8,0)
procent jdamfort med aret innan och var 257,7 (233,4) mil;.
euro. Enligt férhandsuppgifter var gruppens marknadsandel av
direktforsakringen inom skadeférsakringen 8,5 (8,3) procent.

DELAGARFORENINGARNA

Vid utgdngen av dret var antalet lokalférsakringsforeningar, som
Lokalférsakringsbolaget aterforsakrar, 86 (89). Deras gemen-
samma premieinkomst av direktférsakringsrorelsen dkade med
7,2 (6,4) procent och var sammanlagt 45,2 (135,3) milj. euro.

Deldgarforeningarnas ersattningskostnader exklusive skade-
handldggningskostnader var 76,9 (75,6) milj. euro dvs. 55 (57)
procent av premieintékterna fére aterforsakrares andel. Deld-
garféreningarna ersatte 18 (12) stycken stora skador pa dver
170 000 euro och den stérsta enskilda skadan uppgick till 1,0
(3,5) milj. euro.

LOKALFORSAKRINGSBOLAGET

Premieinkomst av direktforsiakring

Utvecklingen av den direktférsakringsrorelse som bolaget bed-
river fortsatte vara gynnsam i alla frsikringsklasser for direkt-
forsakringen. Premieinkomsten av direktforsakringsrorelsen var
107,4 (93,0) milj. euro, vilket innebér en ckning med 15,6 (12,4)
procent jamfort med motsvarande siffra fr ar 2004.

Premieinkomsten férdelade sig pa forsakringsklassgrupperna

enligt foljande:

Ar 2005 Ar 2004  Férindring
milj.euro milj. euro %
Motorfordons ansvar 711 62,5 + 137
Lagstadgad olycksfallsforsakring 20,1 158 +273
Ovrig olycksfall och sjukdom 12,6 1,2 + 130
Ovriga 3,6 35 + 42

107,4 93,0 + 156

Principen om fullt kostnadsansvar i lagstadgade forsakringsklas-
ser trddde i kraft i borjan av ar 2005. Detta innebdr att férsa-
kringsbolagen for skador fran de lagstadgade forsakringarna
maste betala fullt pris for sjukvarden inom den offentliga sek-
torn. Andringen hajde premierna och ersittningarna for de
lagstadgade férsakringsklasserna.

Kreditforlusterna pa premiefordringarna var 1,9 (2,3) mil).
euro. Minskningen av kreditforlusterna &r en foljd av upplosning-

en av periodiseringen av kreditfériusterna i fiolarets bokslut.

Premieinkomst av aterforsikring

Premieintdkterna fér den inhemska aterférsakringsrorelsen,

som mottogs av deldgarféreningarna, var 22,5 (22,8) milj. euro,
vilket @r 1,3 (-2,3) procent mindre dn ar 2004. Rabatterna pa
aterforsakringspremierna var till foljd av det goda resultatet 3,6
(2,6) milj. euro. Premieintdkterna for den ovriga aterférsakrings-
rérelsen var -0,1 (0,7) milj. euro. De minskade premieintdkter
na beror pa att Lokalférsdkrings medlemskap i Arbetstagarnas
Grupplivforsakringspool upphérde i slutet av ar 2004 till f6ljd av

omorganiseringar inom poolen.

Utbetalda ersittningar inom direktférsakring
De utbetalda erséttningarna inom direktforsakringsrorelsen up-
pgick till 57,9 (52,7) milj. euro, vilket dr 9,9 (8,8) procent mera
an dret innan.

De utbetalda ersdttningarna fordelade sig pa forsdkrings-
klassgrupperna enligt foljande:

Ar 2005 Ar 2004  Férindring

milj.euro milj.euro %

Motorfordons ansvar 37,0 34,2 + 82
Lagstadgad olycksfallsférsakring 10,9 10,1 + 82
Ovrig olycksfall och sjukdom 79 6,1 + 27,5
Ovriga 2,1 23 - 48
579 52,7 + 99

Direktforsakringens skadeprocent var 91 (93) procent.

Utbetalda ersittningar inom aterforsiakring
Utbetalda ersdttningar inom den aterforsakringsrorelse som
mottogs av deldgarforeningarna uppgick till sammanlagt 12,6
(1'1,7) milj. euro. Skadeprocenten, dar ocksa retrocessionsgivar-
nas andelar har beaktats, var 57 (63) procent.
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Bolagets retrocession

Bolaget betalade 6,4 (6,9) milj. euro i retrocessionspremier, dvs.
7,6 (-1,2) procent mindre dn aret innan. Retrocessiondrerna be-
talade 4,0 (4,6) milj. euro i andelar av bolagets utbetalda ersitt-
ningar. Den av deldgarféreningarna bildade retrecessionsringens
andel av retrocessionspremierna var 4,5 (4,4) milj. euro och 3,6
(2,0) milj. euro av de utbetalda ersattningarna.

Skadekvot
Erséttningskostnader pa bolagets eget ansvar var 102,9 (92,2)
milj. euro och skadeprocenten var 86 (88) procent.

Driftskostnader
Bolagets sammanlagda driftskostnader uppgick till 22,4 (22,3)
milj. euro, vilket &r en 6kning med 0,3 (2,0) procent. Driftskost-

nadsprocenten sjonk till 18,7 (21,3) procent.

Totalkostnadsprocent
Bolagets totalkostnadsprocent var 105 (109) procent.

Placeringsverksamhet
Intdkterna av placeringsverksamheten var 26,5 (19,5) milj. euro
dvs. 36,1 (7,6) procent mera dn aret innan. De aterforda nedsk-
rivningarnas andel av intdkterna var 6,3 (2,0) milj. euro och for-
sdljningsvinsternas andel av intdkterna var 6,5 (3,8) milj. euro.
Kostnaderna for placeringsverksamheten var 5,1 (6,5) milj. euro
dvs. 22,2 (-20,5) procent mindre dn aret innan. Nedskrivningar-
nas andel av kostnaderna var 0,9 (2,5) milj. euro och forslj-
ningsforlusternas 0,5 (0,8) milj. euro.

Nettointdkterna av placeringsverksamheten med géngse

vdrden for sysselsatt kapital var 9,8 (6,2) procent och place-

ringstillgangarna med gingse vdrden var 395,0 (335,6) milj. euro.

Rorelsevinst
Bolagets omséttning var 148,3 (125,0) milj. euro.
Bolagets rorelsevinst var 16,1 (3,4) milj. euro, vilket ar 10,9 (2,7)

procent av omsattningen.

Koncernstruktur
Till koncernen hor férutom moderbolaget |2 bostads- och fas-
tighetsbolag. Lansi-Helsingin Kiinteistét Oy:s bokslut har inte

som ett deldgarforetag inforlivats med koncernbokslutet.

Bolagets ekonomiska resultat och solvens
Resultatrdkningen uppvisar en vinst pa 14,3 (7,8) milj.euro. Ut-
jdmningsbeloppet uppgick vid utgangen av ar 2005 till 67,0 (69,1)
milj. euro, vilket &r 42 (48) procent av utjdmningsbeloppets fulla
belopp. Solvenskapitalet var 61,1 (134,7) milj. euro i slutet av
aret. Bolagets risktdckningskapacitet var 135 % (128 %).

Riskhantering

En klar malséttning for riskhanteringen ar att identifiera de ris-
ker som kan drabba bolagets verksamhet samt att begrdnsa
dem till den niva som styrelsen har godként. De allmédnna princi-
perna for bolagets riskhantering har definierats i en av styrelsen
godkand riskhanteringsplan. Riskhanteringen inom placerings-
verksamheten grundar sig pa en separat placeringsplan.

| riskhanteringsplanen har riskerna klassificerats enligt funk-
tion sasom Forsdkringsinspektionen forutsatter. Klassificeringen
av riskerna enligt funktion stéder pa organisationsniva fordel-
ningen av de olika delomradenas ansvar inom riskhanteringen
och dr inte beroende av de dndringar som eventuellt gors i or-
ganisationen.Vid sidan av férdelningen enligt funktion har man i
riskhanteringsplanen prioriterat risker genom att delvis uppskat-
ta dem & ena sidan enligt intrdffandefrekvens och & andra sidan
enligt hur stor deras inverkan ar.

De mest betydande ekonomiska riskerna for bolaget han-
for sig till placeringstiligdngarna i balansen. Eventuella ogynn-
samma andringar som sker i de olika bakgrundsfaktorerna for
den globala ekonomin aterspeglar sig i rdntorna och aktiernas
vdrde och ddrmed ocksa i bolagets balans. Fér att minska de
risker som inverkar pa placeringstillgingarnas varde har man i
riskplanen definierat tydliga risktoleranser for olika placerings-
slag.

Strategi 2008

Under rékenskapsaret férbereddes och faststélldes Lokalforsa-
kringsgruppens strategi, LOKAL 2008, som betonar helkunds-
forhallanden. Samtidigt omorganiserades arbetsfordelningen
inom Lokalférsdkringsbolaget och Lokalférsdkringsgruppens
Centralférbund sa att vissa av de uppgifter pa gruppniva som
man tidigare tog hand om i bolaget, dverfordes for att skotas
av Centralférbundet fran och med |.1.2006. Forflyttningen av
uppgifterna har ingen vidsentlig paverkan pa bolagets affarsverk-
samhet.

Bolagets forvaltningsrad avskaffades 31.12.2005. Antalet sty-
relsemedlemmar i bolaget minskades fran sju till fem och den
nya styrelsen valdes fran och med 1.1.2006 pa basis av férslag
fran de regionala férbunden. Harri Kainulainen, som har verkat
som verkstdllande direktor for bolaget, utsags till verkstéllande
direktor for Lokalforsakringsgruppens Centralférbund fran och
med |.1.2006. Bolagets tidigare vice verkstdllande direktér Han-
nu Nikkonen utsags till verkstéllande direktor for Lokalférsak-
ring Omsesidgt Bolag frdn och med 1.1.2006.

Framtidsutsikter
Samarbetet mellan Lokalférsakringsgruppen och Andelsbanks-
gruppen upphorde under rdkenskapsaret och detta kommer i

framtiden att inverka sa att konkurrensen hardnar. Lokalférsa-



kringsgruppen har dock alla férutsattningar for att fortsattnings-

vis ha snabbare utveckling an tillvixten inom branschen.
Affdrsrorelsen berdknas fortsittningsvis vara Iénsam. Osa-

kerhet ingdr speciellt i utvecklingen av placeringsaktiernas varde

pa grund av deras hoga vdrderingsnivd.

Styrelsens forslag till disposition av vinsten

Moderbolagets utdelningsbara medel dr 31.12.2005 totalt

45 357 115,29 euro och koncernens 41 846 488,50 euro.
Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstimman att av

vinsten for rdkenskapsaret 2005 betalas pa garantikapitalet en

arlig rdnta pa 0,50 euro per garantiandel dvs. sammanlagt

875 100 euro. Av aterstoden dverfors 20 procent dvs.

2 675 132,44 euro till reservfonden. Resten dvs.

10 700 529,75 euro foéreslas dverforas till dispositionsfonden.
Under férutsittning att bolagsstdmman godkanner styrel-

sens forslag dr bolagets eget kapital féljande:

Bundet eget kapital

Grundfond 500 000,00
Garantikapital 7 359 062,72
Uppskrivningsfond 687384 786593656

Fritt eget kapital

10 373 087,30

34108 927,99 44482 015,29
52 347 951,85

Reservfond

Dispositionsfond

Styrelsen

Bolagets styrelse bestod under ar 2005 av foljande personer:
verkstallande direktor Ralf Wickstrom fran Sibbo, ordférande
jordbrukaren Esko Mielikdinen fran Nyslott, vice ordférande
verkstillande direktor Jussi Mahonen fran Toysa

verkstdllande direkor Heikki Pesonen fran Kuusamo
foretagaren Katriina Pilppula-Parndnen fran Tikkakoski
vicehdradshévding Timo Seppald fran Kiukais

verkstillande direktor Tapio Tuusa fran Tévsala

politices magister Harri Kainulainen fran Helsingsfors i egenskap
av bolagets verkstillande direktor

Verksamhetsledare Taisto Koponen har verkat som styrelsens
sekreterare under tiden 1.1-30.6 och chefsjurist Petri Heikkinen
under tiden [.7-31.12.

Fran borjan av ar 2006 har verkstillande direktor Ralf Wick-
strom fran Sibbo, verkstéllande direktor Juha Antikainen fran
Kurikka, verkstillande direktor, forsakringsrad Harri Kainulainen
fran Helsingfors, verkstéllande direktor Jarmo Pohjalainen fran
Loimaa och verkstéllande direktdr Rauno Yrjonen fran Rantasal-
mi valts till styrelsemedlemmarTill styrelseordférande valdes

Ralf Wickstrém och till viceordférande Juha Antikainen.
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RESULTATRAKNING

Forsakringsteknisk kalkyl

Forsakringspremieintikter
Premieinkomst
Aterforsikrares andel
Forandr. i fors.premieansvaret

Ersittningskostnader
Utbetalda ersdttningar
Aterférsikrares andel
Forandr. i ersittningsansvaret
Aterférsikrares andel

Forandr. i garantiavgiftsposten

Driftskostnader
Forsakringstekniskt bidrag fore
forandr. i utjamningsbeloppet

Foérandr. i utjamningsbeloppet
Forsakringstekniskt bidrag

Annan an férsakringsteknisk
kalkyl

Intdkter av placeringsverksamheten
Kostnader for placeringsverksamh.

Ovriga intikter
Ovriga kostnader

Vinst av den egentliga verksamheten
fore bokslutsdispositioner och skatter

Bokslutsdispositioner
Forandring av frivilliga reserveringar

Inkomstskatter
Réakenskapsperiodens skatt och
skatter for tidigare rakenskapsper.

Rikenskapsperiodens vinst

1.1.-31.12.2005

1.1.-31.12.2004

129 757 149,75
-641051091 123 346 638,84
-3 599 524,00

-72 851 248,97
3988 035,13 -68 863 213,84

-32 644 691,00
-1 392 046,00 -34 036 737,00

119747 114,84

-102 899 950,84
-96 970,00

-22 393 460,57
-5 643 266,57

2 090 000,00

-3 55326657
26 513 328,30
-5 072 39045 2| 440 937,85
71528211
-401 032,1 | 314 250,00
18201 921,28
19 876,00
-3 971 035,09

14250 762,19

I'16 462 387,41

-6 935 613,21

-66 472 001 44
4 564 8006

109 526 774,20

-4 451 894,00

-61 907 200,83

-32 485 036,00

2 159 236,00

-30 325 800,00

19 485 808,53

65215791

0,00
0,00

105 074 880,20

-92 233 000,83
-93 241,00

-22 335 190,12
-9 586 551,75

5 527 000,00
-4 059 551,75

12 964 229,32

0,00

8904 677,57

-19 101,50

-1 091 859,63
779371644



BALANSRAKNING

Aktiva 31.12.2005 31.12.2004
Immateriella tillgangar
Immateriella réttigheter 65 417,83 29 439,51
Ovriga utgifter med lang verkningstid 918 926,40 984 344,23 | 253 897,98 | 283 337,49
Placeringar
Fastighetsplaceringar
Fastigheter och fastighetsaktier 47 887 319,60 48 753 503,40
Lénefordringar hos féretag inom
samma koncern 9 406 918,90 57 294 238,50 9 406 918,90 58 160 422,30
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 143 610 969,93 90 149 18322
Finansmarknadsinstrument 152 760 160,92 159 558 261,99
Inteckningslanefordringar 348601038 3485 673,41
Ovriga lanefordringar 2781 092,63 296842723
Depositioner 000 302 63823386 100 00000 256 261 545,85
Depafordringar inom aterférsakringen 12 376,07 359 944 848,43 861363  314430581,78
Fordringar
| direktforsdkringsverksamheten
Hos forsakringstagare 24 835 419,79 22 559 840,10
| dterforsakringsverksamheten 803 492,51 | 695 749,52
Ovriga fordringar 379501,84 2601841414 2 697 541,11 26953 130,73
Ovrig egendom
Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier | 670 425,58 | 604 245,93
Ovriga materiella tillgangar | 393 857,16 3064 282,74 | 342 690,08 2946 93601
Kassa och banktillgodohavanden 8394 046,51 |1 458 329,25 5121 500,71 8 068 436,72
Aktiva resultatregleringar
Réntor och hyror 3340 772,31 2796 629,77
Ovriga aktiva resultatregleringar 4479 13842 781991073 5349 740,19 8 146 369,96
406 225 846,78 358 881 856,68
Passiva 31.12.2005 31.12.2004
Eget kapital
Grundfond 500 000,00 500 000,00
Garantikapital 7 359 062,72 7 359 062,72
Uppskrivningsfond 6 873,84 687384
Ovriga fonder
Reservfond 7 697 954,86 7 697 954,86
Dispositionsfond 23 408 398,24 31 106 353,10 16227 251,80 23925 206,66
Rékenskapsperiodens vinst 14250 762,19 5322305185 779371644 39 584 859,66
Ackumulerade bokslutsdispositioner
Frivilliga reserveringar 243 098,00 262 974,00
Forsakringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar 34 692 423,00 31 092 899,00
Ersattningsansvar 232200 192,00 199 555 501,00
Aterforsikrares andel -4 020 16400 228 180 028,00 -5412 210,00 194 143 291,00
Utjamningsbelopp 66 982 000,00 69 072 000,00
Garantiavgiftspost 252123300 332 375 684,00 242426300 296 732 453,00
Obligatoriska reserveringar
Ovriga obligatoriska reserveringar 41 250,00 0,00
Skulder
Fran direktforsdkringsverksamheten 839 42491 829 592,45
Fran aterforsakringsverksamheten 7 704 523,09 8 667 074,69
Ovriga skulder 6 746 900,72 15290 848,72 8 360881,10 17 857 548,24
Passiva resultatregleringar 5051 914,21 4444 021,78

406 225 846,78

358 881 856,68
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PRINCIPER FOR UPPGORANDE AV BOKSLUTET

Bokslutet dr uppgjort i enlighet med bokféringslagen, lagen om
aktiebolag och lagen om forsdkringsbolag samt enligt de beslut,
foreskrifter och anvisningar som social- och hdlsovardsministe-
riet och Forsdkringsinspektionen utfardat.

Virdering av placeringar

Uppskrivningar och nedskrivningar av de placeringstillgangar
som dr i placeringsbruk samt aterférda nedskrivningar bokfors
resultatpaverkande. De uppskrivningar av fastighetsplaceringar i
eget bruk som gjorts i tidigare bokslut, har bokforts i uppskriv-
ningsfonden som finns i det bundna egna kapitalet. Nedskrivnin-
gar av placeringar i fastigheter som inte dr underkastade fors-
litning och som &r i eget bruk, har bokférts som kostnader fér

placeringsverksamheten.

Fastighetsplaceringar

Fastigheterna har bokforts i balansrakningen till anskaffningspri-
set med avdrag for avskrivningar eller till ett sannolikt dverla-
telsepris som dr ldgre dn det. | bokforingsvardena for vissa fas-

tighetsaktier ingar uppskrivningar.

Aktier och andelar

Aktier och andelar har i balansrdkningen tagits upp till sin ans-
kaffningsutgift eller till ett sannolikt varde som ar ldgre dn det.
Aktier som hor till placeringstillgdngarna har vérderats enligt

genomsnittprisprincipen.

Finansmarknadsinstrument

Bankcertifikat och masskuldebrevslan har i balansrdkningen ta-
gits upp till sitt anskaffningspris. Skillnaden mellan masskulde-
brevslanens nominella virde och anskaffningspriset har periodi-
serats Sver |6ptiden som rdnteintédkter eller som minskning av
ranteintdkter. Motposten har bokforts som 6kning eller minsk-

ning av anskaffningsutgiften for masskuldebrevslan.

Lanefordringar och depafordringar inom
aterforsikring
Lanefordringar och depafordringar inom aterférsakring har var-

derats till sitt nominella virde.

Ovriga utgifter med lang verkningstid

Som ADB-planeringskostnader har aktiverats kostnader for pro-
jekt som rdcker minst ett ar och vars totalkostnader uppgar till
minst 90 000 euro.

Avskrivningar enligt plan

Anskaffningsutgiften fér forslitning underkastade placerings- och
anldggningstillgangar har aktiverats och bokférts under sin verk-
ningstid som kostnad i form av avskrivningar. En pa férhand up-
pgjord avskrivningsplan har anvénts fr bestdmning av avskriv-

ningarna.

Avskrivningstiderna och -metoderna ar féljande:

Byggnader 50ar  linedr avskrivning
Fritidsbostadsbyggnader 40 ar  linedr avskrivning
Bestandsdelar i byggnader [0ar  linedr avskrivning
Utgifter med lang verkningstid 5ar  linedr avskrivning
ADB-program 3ar  linedr avskrivning

Maskiner och inventarier 25 % avskrivning

pa utgiftsrest

Skillnaden mellan de totalavskrivningar som gjorts i bokféringen
och avskrivningarna enligt plan presenteras som férandring av
avskrivningsdifferens i en skild post i resultatrékningen och den
ackumulerade differensen i bokslutsdispositioner i balansrdknin-
gen.

Avskrivningar enligt plan fér dotterbolagens byggnader och
bestandsdelar i byggnader gors i huvudsak i koncernbokslutet.

Bestamning av gdngse virde

Placeringarna har vdrderats i enlighet med bekrdftelser som
erhallits utifran. Som gingse varde for aktier och andelar samt
finansmarknadsinstrument, som noteras pa en officiell fond-
bors eller som annars ar foremal for offentlig handel, anvands
den sista under fortldpande handel noterade kdpkursen som dr
tillgdnglig pa bokslutsdagen eller om sadan saknas, motsvaran-
de borskurs. Ifall bokslutsdagen inte dr en bérsdag, anvdnds den
kurs som motsvarar foregdende dags kurs. Annars anvands som
gdngse vdrde pd vdrdepapper anskaffningspriset eller det ldgre
sannolika overlatelsepriset.

Géngse vérden for fastigheter och fastighetsplaceringar har
faststéllts pa det satt som Forsakringsinspektionen forutsatter
genom att beakta bade den avkastning som fastigheten ger och
marknadspriset.

Bokslutsdispositioner

Kreditforlustreserveringen far inte Sverstiga en procent av det
totala beloppet for dvriga fordringar dn forsakringspremiefor-
dringar.



Skatter

Rékenskapsperiodens skatter har i resultatrdkningen presente-
rats enligt prestationsprincipen. Latent skatteskuld orsakad av
kreditfdrlustreservering, uppskrivning eller varderingsdifferenser
har inte bokforts men skatteskulden har presenterats i noterna

till balansrakningen.

Personalens pensionsskydd och periodisering av
pensionsutgifter

Personalens pensionsskydd har ordnats med hjalp av den
lagstadgade APL-forsakringen. Pensionsfoérsakringspremierna har

bokforts enligt prestationsprincipen.

Viardering av placeringar i utlindsk valuta
Masskuldebrevslanen i utldndsk valuta har i bokféringen varde-
rats i enlighet med den kurs som radde pa anskaffningsdagen

eller till en ldgre kurs som radde pa bokslutsdagen.

Koncernbokslut

| Lokalforsikring Omsesidigt Bolags koncernbokslut ingar féru-

tom moderbolaget alla dotterbolag som direkt dgs av bolaget.

De bolag som hor till koncernen presenteras i noterna.
Koncernbokslutet har uppgjorts som en sammanstallning

av moder- och dotterbolagens resultatrakningar och balansrak-

ningar ddr bolagens inbdrdes intdkter och kostnader, inb&rdes

tillgodohavanden och skulder samt aktiedgande har eliminerats.

Det dmsesidiga aktiedgandet har eliminerats genom anskaffning-

sutgiftsmetoden.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Premieinkomst 2005 2004
Skadeforsdkring
Direktférsakring
Inhemsk 107 416 219,15 92952 613,77
Aterforsakring 22 340 930,60 23 509 773,64
Sammanlagt 129 757 149,75 I'16 462 38741
Forsakringspremieinkomst fére 129 757 149,75 I'16 462 38741

aterforsakrares andel

Skadeforsakringens resultat enligt forsakringsklassgrupp

Direktforsakring
Lagstadgad olycksfallsfors.

2005

2004

2003
Ovrig olycksfall och sjukdom (1,2)

2005

2004

2003
Motorfordonsansvar (10)

2005

2004

2003
Ansvar (11,12,13)

2005

2004

2003
Ovrigt

2005

2004

2003
Direktférsakring sammanlagt

2005

2004

2003
Aterforsikring

2005

2004

2003
Sammanlagt

2005

2004

2003
Foérandring i garantiavgiftsposten

2005

2004

2003
Foérandring i utjamningsbeloppet

2005

2004

2003
Forsakringstekniskt bidrag

2005

2004

2003

Forsdkrings-
premieinkomst
fore &f-andel

20 114 106,21
15805 890,75
14559 48891

12 606 994,29
1160 179,59
9420 069,19

71098 231,37
62 535 884,24
55668 752,51

I199 789,25
| 271 925,07
11059 321,11

2 397 098,03
217873412
2025 372,31

107 416 219,15
92 952 613,77
82733 004,03

22 340 930,60
23 509 773,64
24284 536,19

129 757 149,75
I'16 462 387,41
107 017 540,22

Forsdkrings-
premieintakter
fore af-andel

2

19789 777,21
14 656 594,75
14897 440,91

12039 623,29
10 462 730,59
9279 232,19

68 012 539,37
60 058 22324
54741 327,51

| 187 057,25
| 207 434,07
| 053 134,11

2326 698,03
211996912
| 95502131

103 355 695,15
88 504 951,77
81926 156,03

22 801 930,60
23 505 541,64
24238 466,19

126 157 625,75
112010 493,41
106 164 622,22

Ersdttnings-
kostnader fore
af-andel

3

19247 222,81
17044 414,58
12 120 500,55

7 342 601,39
7 814790,52
5691 407,33

64 355 758,28
551284 281,84
46 492 505,54

655 615,30
899 058,32
669 606,02

| 469 088,46
| 757 632,17
| 556 244,28

93 070 286,24
82800 17743
66 530 263,72

12 425 653,73
16 156 860,01
14865 592,92

105 495 939,97
98 957 037,44
81 395 856,64

Driftskostnader

Aterfor

fore af-provisioner sdkrares andel

och vinstandelar

4

2251 996,43
203531857
2330 687,73

3041 337,71
2934 786,39
2690 108,19

12 464 451,65
12719 511,44
12 463 490,41

211 69292
227 148,45
191 139,69

541 146,16
506 067,12
419 566,73

18 510 624,87
18422 831,97
18 094 992,75

3882 835,70
3912 358,15
3 800 000,00

22 393 460,57
22335 190,12
21 894 992,75

5

44 458,00
22 186,00
16 955,00

I'15 454,62
155 666,62
154 360,59

623 086,78
-696 605,00
-251 520,69

58 296,33
38 285,95
60 849,68

195 806,28
-14 59379
78 900,06

11037 102,01
-495 060,22
59 544,65

2777 419,77
706 636,82
30856085!

381452178
211 576,60
3145 153,16

Forsakringstek-
niskt bidrag fére
férandr i garantiav-
giftsposten och
utjdmningsbeloppet

6

-1 753 900,03
-4 445 324,40
429 297,63

| 540 229,57
-442 51294
743 356,08

-9 430 757,34
-7 248 965,04
-3963 147,76

261 452,70
42 941,35
13153872

120 657,13
-129 136,38
-99 689,76

-9 262 317,97
-12222 99741
-2 758 645,09

371602140
2729 686,66
2487 264,76

-5 546 296,57
-9493 310,75
-271 380,33

96 970,00
93 241,00
89 655,00

-2.090 000,00
-5 527 000,00
3 674 000,00

-3 553 266,57
-4 059 551,75
-4 035 035,33



NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Poster som avdragits fran
forsakringspremieinkomsten

Kreditforluster pa premiefordringar
Premieskatt

Brandskyddsavgift
Trafiksdkerhetsavgift
Arbetarskyddsavgift

Sjukvardsavgift till staten

Specifikation av
placeringsverksamhetens nettointikter

Intakter av placeringsverksamheten

Intdkter av fastighetsplaceringar
Foretag inom samma koncern
Rénteintakter
Ovriga intikter

Intdkter av Svriga placeringar
Dividendintéakter
Ranteintdkter
Ovriga intikter
Sammanlagt

Aterférda nedskrivningar
Forsaljiningsvinster
Sammanlagt

Sammanlagt

Kostnader for placeringsverksamheten

Kostnader for fastighetsplaceringar
Kostnader for dvriga placeringar

Réntekostnader och 6vriga kostnader fér frimmande kapital

Sammanlagt

Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar
Byggnadsavskrivningar enligt plan

Forsaljningsforluster

Sammanlagt

Sammanlagt

Placeringsverksamhetens nettoavkastning i resultatrakningen

I nettointdkten av placeringsverksamheten ingar

Ovriga kursvinster/-forluster av placeringsverksamheten

2005 2004
| 891 248,08 2262 882,66
16 099 544,69 14158 158,42
9 805,76 9 134,55
637 613,00 61591800
31585128 241 060,74
-2 901,00 2 839 285,00
18951 161,81 20 126 439,37
2005 2004
346 563,52 377 149,64
4523 539,19 4870 102,71 4 11369341 4490 843,05
269851875 2 541 304,60
6120015,07 6 368 258,30
89791 881943173 353 329,51 9 262 892,41
I3 689 534,44 1375373546
6342 501,13 | 955 474,67
6481 292,73 3776 59840
12 823 793,86 573207307
26 513 328,30 19 485 808,53
2455 600,98 2473 481,30
820 337,29 378 143,87
101 485,45 75 869,37
3377 42372 2927 49454
946 588,53 2501 65831
244 287,48 | 190 876,01 258 567,48 276022579
504 090,72 833 858,88
| 694 966,73 3594 084,67
5 072 390,45 6521 57921
2| 440 937,85 12 964 229,32
-403 800,32 245792,14
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Driftskostnader 2005 2004
Resultatrikningens post driftskostnader
Utgifter for anskaffning av forsakringar

Provisioner for direktférsakring 2 374 636,31 2 315 854,08

Provisioner fér mottagen dterforsakring 6 835,70 112 358,15

Ovr: anskaffningsutgifter for forsakringar 4063 971,28 6 445 44329 353361484 5961 827,07
Kostnader for handlaggning av forsakringar 12 447 482,16 12978 782,53
Adminstrationskostnader 3500 535,12 3394 580,52
Provisioner for avgiven aterforsakring 0,00 0,00

22 393 460,57 22335 190,12

Totala driftskostnader enligt funktion
Utbetalda ersittningar 7591 801,93 7 445 972,31
Driftskostnader 22 393 460,57 22335 190,12
Kostnader for skétsel av placeringsverksamheten

Kostnader for skotsel av placeringar (egen organisation) 760 542,45 775 84356
Ovriga kostnader 35978211 0,00

Sammanlagt

31 105 587,06

30 557 005,99



NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Placeringarnas gingse varde

och virderingsdifferens 2005 2004
Aterstaende Bokforings- Géngse Aterstaende Bokférings- Gingse
anskaffnings- varde varde anskaffnings- varde virde
utgift utgift
Fastighetsplaceringar
Fastigheter 7 637 602,84 7 637 602,84 9 663 146,37 8 581 360,89 8 581 360,89 10 405 456,94
Fastighetsaktier i foretag
inom samma koncern 19881 768,88 21207 089,74 23243 83241 19881 768,88 21207 089,74 23243 83241
Fastighetsaktier i fondforetag 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07
Ovriga fastighetsaktier 13236 891,57 14128 548,95 14774 671,39 13159 317,32 14050 974,70 1457323533
Lanefordringar hos foretag
inom samma koncern 9406 918,90 9406 918,90 9406 918,90 9406 918,90 9406 918,90 9406 918,90
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 143 610 969,93 143 610 969,93 167 997 781,62 90 149 183,22 90 149 18322 100 157 739,28
Finansmarknadsinstrument 152760 160,92 152 760 160,92 155 145 121,52 159 558 261,99 159 558 261,99 163 066 628,53
Inteckningslanefordringar 348601038 348601038 348601038 3485 67341 3485 67341 3485 67341
Ovriga linefordringar 2781 092,63 2781 092,63 2781 092,63 2968 42723 2968 42723 2968 42723
Depositioner 0,00 0,00 0,00 100 000,00 100 000,00 100 000,00
Depéfordringar inom aterforsakring 12 376,07 12 376,07 12 376,07 8 613,63 8 613,63 8 613,63
357727 870,19 35994484843 39142502936 31221360354 31443058178 33233060373
| den aterstdende anskaffningsutgiften
for finansmarknadsinstrument ingar
skillnaden mellan det nominella vardet
och anskaffningsutgiften, periodiserad
som ranteintdkter (+) eller som
minskning (-) av dessa -2 805 17595 -1 849 600,08
| bokféringsvérdet ingar
Inkomstférda uppskrivningar 2210 104,40 2210 104,40
Ovriga uppskrivningar 6 873,84 6 873,84
221697824 221697824
Vérderingsdifferens
(differensen mellan gdngse védrde och
bokféringsvérde) 31 480 180,93 17900 021,95
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FORMLER FOR BERAKNING AV NYCKELTALEN

Nyckeltalen berdknas som uppgifter om koncernen enligt anvis-

ningar fran Forsakringsinspektionen.

Premieinkomst =

Premieinkomst fére aterférsikrares andel

Omsittning =
+ Premieintdkterna fére aterférsakrares andel
+ Nettointdkterna av placeringsverksamheten i resultatrak-
ningen

+ Ovriga intikter

Skadekvot - i procent =

Erséttningskostnader < 100

Premieintakter

Skadekvot (utan berdkningsrantekostnad) i procent =

Ersdttningskostnader (utan berdkningsrantekostnad) 100

Premieintikter (utan berdkningsrantekostnad)

Driftskostnadsprocent =
Driftskostnader «

100
Premieintakter

Totalkostnadsprocent =
+ Skadekvot i procent
+ Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent (utan berdkningsrantekostnad) =
+ Skadekvot i procent (utan berdkningsrantekostnad)
+ Driftskostnadsprocent

Rérelsevinst eller -forlust =
+/-Vinst eller forlust fore fordndring i utjdmningsbeloppet,
extraordindra poster, bokslutsdispositioner och skatter

Totalresultat =
+ Rorelsevinst/-forlust
+/- Férdndring i vdrderingsdifferenser utanfér balansrakning-

en, fonden for gdngse vdarden och i uppskrivningsfonden.

Avkastning pa totalkapitalet i procent med gingse virden =
+/- Rorelsevinst eller -forlust
+ Réntekostnader och &vriga finansiella kostnader
+ Berdkningsrantekostnad
+/- Uppskrivning/annullering som bokférts i uppskrivnings-
fonden/fonden f6r gingse vérde

+/- Forandring i placeringarnas vérderingsdifferenser < 100

+ Slutsumman i balansrdkningen

+/- Placeringarnas vdrderingsdifferenser

Nyckeltalets divisor berdknas som ett medeltal av vdrdena i
rékenskapsperiodens och den féregdende rdkenskapsperio-
dens balansrakning

Inom skadeférsdkring avses med berdkningsrantekost-
nad inverkan av upplosningen av det diskonterade ersatt-
ningsansvaret pa bolagets ersdttningskostnad och premiein-
takter vid diskontering av pensioner i kapitalform och/eller
eventuella dvriga forsakringstekniska ansvarsposter. Berdk-
ningsrantekostnaden berdknas genom att multiplicera det
diskonterade ersattningsansvaret vid arets bérjan med den
berdkningsrdnta som anvénts vid foregdende drs slut.

| nyckeltalets Svriga finansiella kostnader ingar andra
poster som harrér fran det frammande kapitalet dn rdn-
tekostnaderna, t.ex. pa resultatrékningens poster bokférda

kursvinster och -férluster av det frimmande kapitalet.

Nettointadkter av placeringsverksamheten pd sysselsatt kapital
(med gingse vdrden)
Nettointdkterna av placeringsverksamheten till gdngse var
de i relation till sysselsatt kapital berdknas per placeringsslag
och fér det sammanraknade beloppet av placeringar med
beaktande av kassaflédden under perioden.

Periodens vinst berdknas med en sk. anpassad Dietz
formel (tids- och penningavvédgd formel) pa sa sdtt att det
sysselsatta kapitalet berdknas genom att man till mark-
nadsvérdet i borjan av perioden ldgger periodens kas-
safldden avvdgda med den proportionella andel av hela
perioden som kvarstar vid transaktionsdagen eller fran tran-

saktionsmanadens mitt till periodens slut.

Specifikation av nettointdkterna av placeringsverksamheten =
+ Placeringsverksamhetens direkta nettointdkter i bokf-
ringen
+ Vérdeforandringar i bokféringen

+ Férdndring i vdrderingsdifferenserna



Placeringsallokering till géngse varde
Av rintefonderna ingar langa rantefonder i masskuldebrevs-
lan och korta rantefonder i penningmarknadsplaceringar.
Andelar i placeringsfonder eller andra med dem jamférbara
fondféretag som investerar i fastigheter och fastighetsbolag
ingar i fastighetsplaceringar
| placeringarna inkluderas inte kdpeskillingsfordringar
och -skulder i anslutning till placeringar.
Placeringsallokeringen inkluderar depositioner som hor

till placeringarna i balansrdkningen.

Verksamhetskapital i den valuta som anvénds i bokslutet =
+ Eget kapital efter avdrag for foreslagen vinstutdelning
+ Ackumulerade bokslutsdispositioner
+/- Placeringarnas varderingsdifferenser
+/- Latenta skatteskulder
+ Kapitallan (med Foérsdkringsinspektionens samtycke)
- Immateriella tillgangar
+/- Andra i lagen stadgade poster

Utjdamningsbelopp i den valuta som anvands i bokslutet
Reserveringen som raknats med tanke pa skaderika ar.

Solvenskapital i den valuta som anvdnds i bokslutet =
+ Verksamhetskapital

+ Utjdmningsbelopp

Solvenskapital i procent av ansvarsskulden =

Solvenskapital x 100

Forsakringsteknisk ansvarsskuld - utjgmningsbelopp

Den forsdkringstekniska ansvarsskulden utrdknas efter av-

drag av aterforsakrares andel.

Solvensprocent =

Solvenskapital % 100

Premieintadkter under |2 manader

Premieintdkterna utrdknas for de tolv féregaende manader

na efter avdrag av dterforsdkrares andel.

Antalet anstillda i genomsnitt under rakenskapsperioden
Nyckeltalet rdknas som ett medeltal av antalet anstillda i
slutet av varje kalendermanad. | antalet beaktas eventuellt
deltidsarbete for de anstdllda. Till personalen réknas de per-
soner till vilka under rdkenskapsperioden betalas 16n.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Nyckeltal
1 000 Eur

Premieinkomst
Fordndringsprocent fran tidigare ar

Omsittning b
Fordndringsprocent fran tidigare ar

Skadeprocent
Skadeprocent utan kostnader for berakningsranta

Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent
Totalkostnadsprocent utan kostnader for berikningsranta

Rérelsevinst (+) eller forlust (-)
Rérelsevinst/-forlust % av omsattningen

Totalresultat

Avkastning pa totaltkapital i procent (gingse virde)
Placeringsverksamhetens nettoavkastnings-% till
gangse virde pa bundet kapital

Verksamhetskapital

Utjamningsbelopp

Solvenskapital

Solvenskapital i procent av ansvarsskulden
Risktackningskapacitet i procent

Antal anstillda i genomsnitt under rakenskapsperioden

Skadeforsakringens resultatanalys

Premieintakter

Ersattningskostnader

Driftskostnader

Ovriga forsakringstekniska intikter och kostnader
Forsakringstekniskt bidrag fore forandring

i utjgamningsbeloppet

Placeringsverksamhetens intékter och kostnader samt

uppskrivningar och korrigeringar av dem och vérdeférandringar

Ovriga intikter och kostnader
Rérelsevinst eller -forlust

Fordndring i utjdgmningsbelopp
Vinst eller férlust innan extraordindra poster, boksluts-
dispositioner och skatter

Inkomstskatter och Svriga direkta skatter
Rikenskapsperiodens vinst eller forlust innan
bokslutsdispositioner

2005 2004 2003 2002 2001

129 757 116462 107018 103772 98 339
|14 8.8 3,1 55 9.4
148 314 124 975 |19 055 92 475 103 680
18,7 50 28,7 -10,8 2,0
859 87,7 78,2 743 755
832 85,3 757 72,1 735
18,7 213 22,1 220 20,3
1046 1090 1003 96,3 95,8
1019 106,5 97,8 94,1 939
16112 3378 12 529 -6 660 11093
10,9 2,7 10,5 =72 10,7
29 692 9922 16377 -5222 -5524
8,1 36 62 -1, -1.3

9.8 62
94 080 65 650 63 167 49 656 61 560
66 982 69 072 74 599 70925 63 547
161 062 134722 137 766 120 581 125 107
60,7 592 715 69,2 79,6
1345 1282 1390 1246 1375
224 225 224 211 190
119747 105 075 99 145 96 768 90 967
-102 900 -92 233 =77 521 -71 871 -68 691
-22 394 -22 335 -21 895 =21 311 -18493
-97 -93 -90 -86 -83
-5 643 -9 587 -361 3500 3701
21 441 12 964 12 890 -10 159 7392
314 0 0 0 0
16112 3378 12 529 -6 660 11093
2 090 5527 -3 674 -7 378 -5 105
18202 8905 8 855 -14 038 5988
-3971 -1 092 -81 -103 -1 817
14231 7813 8774 -14 141 4171

Y Formler for nyckeltal har ocksa dndrats for jamforelseuppgifternas del.



NOTER TILL BOKSLUTET

Nyckeltal

Nettointikter av placeringsverksamheten pa bundet kapital I.1-31.12.2005

1 000 Eur Nettointdkter av Bundet Avkastnings - %

placeringsverksamheten kapital 2 pa bundet

till gdngse varde H kapital

2005 2005 2005
Lanefordringar 179 6243 29
Masskuldebrevslan * 4327 118823 36
*varav rdntefonder | 168 16126 72
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner 3 | 699 79 935 2,1
*varav rdntefonder 433 19 324 2,2
Aktier och andelar 26 342 91 207 289
Fastighetsplaceringar K 3052 60 835 50
*varav placeringsfonder och dgarintresseféretag -158 147 -107,5
Ovriga placeringar 0 0 0
Placeringar sammanlagt 35599 357 044 10,0
Intékter, kostnader och driftskostnader som inte hinforts
per placeringsslag -578
Placeringsverksamhetens nettoavkastning till gingse varde 35021 357 044 9,8

h Placeringsverksamhetens nettointdkter till gdngse vdrde = Férdndring i marknadsvdrdena

vid rapporteringsperiodens slut och vid bérjan - kassafléden under perioden. Med kassafléde avses skillnaden mellan kép / kostnader och forséljning / intakter:
% Bundet kapital = Marknadsvarde i bérjan av rapporteringsperioden + kassafléden med viktning per dag / viktning per manad.

? Innehaller de intikter av rintefonder som statistikférs for ifrdgavarande placeringar

“ Innehaller intikterna av de placeringsfonder och fondféretag som statistikférs som fastighetsplaceringar

Placeringsfordelning (giangse varde)

| 000 Eur 2005 %
Lanefordringar N 6313 1,6
Masskuldebrevslan 137716 349
*inklusive rantefonder 20753 53
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner D3 62 763 159
*inklusive rantefonder 21339 54
Aktier och andelar 125781 31,8
Fastighetsplaceringar K 62418 158
*inklusive placeringsfonder och fondféretag 372 0,1
Ovriga placeringar 0 00
Placeringar sammanlagt 394 991 100,0
Modifierad duration av Msb-portféljen 31

Y Inklusive upplupna rantor

? Av rintefonderna ingar langa rantefonder i masskuldebrevslan och korta rantefonder i dvriga finansmarknadsinstrument
? Inklusive depositioner som ingdr i placeringarna i balansrdakningen

Y Inklusive andelar i sidana placeringsfonder och placeringar i med dem jamforbara fondféretag, som placerar i fastigheter
och i fastighetssammanslutningar.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Nyckeltal

Specifikation av nettointikterna

av placeringsverksamheten 2005

1 000 Eur

Direkta nettointakter
Lanefordran 179
Masskuldebrevslan 3863
Ovriga finansmarknadsinstrument
och depositioner | 256
Aktier och andelar 2499
Fastighetsplaceringar 2 893
Ovriga placeringar 0
Intdkter, kostnader och driftskostnader som
inte hanforts per placeringsslag -578

10112

Foérandringar i bokféringsvarde "

Aktier och andelar 10 554
Masskuldebrevslan 941
Fastighetsplaceringar -166
Ovriga placeringar 0

I'1329

Nettointikter av placeringsverksamheten
i bokféringen 21 441

Foérandring i virderingsdifferenser E

Aktier och andelar 14378
Masskuldebrevslan -1123
Fastighetsplaceringar 325
Ovriga placeringar 0

13580

Nettointikter av placeringsverksamheten
till gdngse virde 35021

Derivatens andel av nettointikterna

av placeringsverksamheten -607

Y Forsdljningsvinster och -forluster samt Gvriga férandringar i bokféringsvarde
? Fordndringar i varde utanfor balansrdkningen



RISKER OCH RISKHANTERING

Avsikt med riskhantering

Avsikten med Lokalforsakringsbolagets riskhantering dr att iden-
tifiera de risker som kan drabba bolagets verksamhet samt att
begrdnsa dem till den niva som bolagets styrelse har godkant.
Den strategi som bolaget foljer i sin riskhantering har definie-
rats detaljerat i en plan som Lokalférsakringsbolagets styrelse
har godként fér intern kontroll och riskhantering.

Ansvar for och évervakning av riskhantering

Bolagets styrelse har ansvar for att ordna bade den interna
kontrollen och riskhanteringen. Genom en regelbunden rappor-
tering, som forverkligas under aret, dvervakar styrelsen att ris-
khanteringen foljs.

Organisering av riskhantering

Lokalférsakringsbolagets styrelse har definierat riskhanterings-
strategin for bolaget och ser till att den forverkligas. Riskhan-
teringen i bolaget har i praktiken arrangerats sd att bolagets
verkstéllande direktdr, de som svarar f6r bolagets olika funktio-
ner samt aktuarieverksamheten svarar for dess forverkligande.

Dessa bildar tillsammans styrgruppen for bolagets riskhantering.

Riskhanteringsprocessen i Lokalférsikringsbolaget
Styrgruppen gar igenom de atgarder som giller kartlaggnin-
gen av riskerna och som presenteras i bolagets riskhante-
ringsplan for att identifiera nya risker samt hur dndringar i de
redan befintliga riskerna berdknas inverka pa bolagets verksam-
het. Riskhanteringsprocessen och dess skeden som tillimpas

pa alla risker - ocksd gillande risker i anslutning till ansvarsskul-
den, placeringsverksamheten och den operativa verksamheten
- presenteras i bilden nedan. Styrgruppen beddmer samtidigt
tillrdckligheten av befintliga dvervakningsarrangemang samt be-
hovet av nya dvervakningsarrangemang.Vid bedémningen beak-
tar styrgruppen hur uppstdllda mal géllande riskhanteringen nas,
kvaliteten pa den interna informationen, iakttagandet av lagar,
foreskrifter och anvisningar samt iakttagandet av styrelsens bes-
lut, interna planer och forfaringssatt. Styrelsen, dvervakningsrevi-
sorerna samt den interna revisorn skall fa styrgruppens métesp-
rotokoll fér kdnnedom.

Klassificering av risker
De risker som bolaget kan raka ut f6r i sin verksamhet har de-
lats in i tre huvudklasser:

* risker i anslutning till férsakringsrorelsen

* risker i anslutning till placeringarna

* Ovriga risker

Med risker i anslutning till férsakringsrorelsen avses risker som
inverkar pa férsakringsrorelsens resultat. Inverkan av dessa sk.
tekniska risker kan antingen ansluta sig till bolagets eget forsa-
kringsbestand och till dess egenskaper eller sd kan de vara en
foljd av utvecklingen inom marknaden eller i verksamhetsmiljon.
Med de Ovriga riskerna avses risker som inte direkt kan hanfo-
ras till forsakringsrorelsen eller placeringsverksamheten. Kdnne-
tecknande for dessa sk. icke-tekniska risker ar att de, avvikande
fran ovanndmnda, dr svara att forutspa och méta.

| den av styrelsen faststéllda riskhanteringsplanen har bola-
get betraktat riskerna ocksa enligt funktion och delat riskerna
i ovanndmnda klasser pa det sdtt som Forsédkringsinspektionen
forutsatter i sina foreskrifter. Detta sétt att iaktta risker; sakers-
téller att riskerna i anslutning till bolagets verksamhet observe-
ras i tillrdcklig omfattning i enlighet med riskhanteringsstrategin
och & andra sidan ocksa att administrationen och &vervaknin-
gen av var och en risk kan hanféras pa rétt sitt i bolaget.

Riskhantering

IDENTIFIERING| —»| BEDOMNING |—»| BEGRANSNING | —»|
AV RISKER AV RISKER AV RISKER

OVERVAKNING
AV RISKER

4

Riskhanteringsprocessen i Lokalforsakringsbolaget
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Risker som giller forsakringsteknisk ansvarsskuld

De mest vdsentliga riskerna géllande bolagets ansvarsskuld dr
risker i anslutning till ratt dimensionering av ersdttningsansvaret
och till dess tillrdcklighet. De lagstadgade grenarnas (lagstad-
gad olycksfallsforsakring och motorfordons ansvarsférsakring)
andel av Lokalférsakringsbolagets ersittningsansvar ar éver 90
% sa for bolaget dr det darfor av speciellt stor betydelse hur
langvariga betalningar enligt pensionsform gdllande dessa for-
sakringsgrenar har vdrderats i balansrdkningen. Betréaffande in
casu -reserveringar som redovisas i balansrakningen har bolaget
skapat klara direktiv och om dessa rapporteras manatligen.Vid
varderingen av ersattningar enligt pensionsform stoder man sig
pa vissa dodlighetsantaganden och rianteantaganden. Géllande
dédligheten skulle en aldersforskjutning pa ett ar hoja ersatt-
ningsansvaret for bolagets lagstadgade grenar med cirka 2,2 %.
Paverkan pa hela bruttoansvarsskulden skulle vara en knapp
procent. Diskonteringen av ersdttningar enligt pensionsform
implicerar den rdnterisk som ansvarsskulden orsakar i placerin-
garna i balansrdkningen. Bolaget bor pa de diskonterade kapita-
len fa minst lika stor avkastning som bolaget tillimpar pa diskon-
teringen. | bokslutet for ar 2003 sidnkte Lokalférsakringsbolaget
den rdnta som bolaget anviander for diskontering av alla ersatt-
ningar enligt pensionsform, till 3,5 9% -enheter, vilken anvands

ocksa fér narvarande.

Risker for placeringsverksamhet

Den mest vdsentliga riskhelheten i anslutning till placerings-
verksamheten bildas av marknadsriskerna som pa ett systema-
tiskt sdtt inverkar pa vdrdena fér bolagets placeringar, speciellt
prisrisken for rdanteplaceringar och aktier. Av Lokalférsakrings-
bolagets placeringsbestand har 67 % (gangse varde) place-
rats antingen direkt eller via fonder i aktier, i masskuldebrevslan
emitterade av EU:s medlemsstater samt i rantefonder. Kdns-
lighetsanalysen nedan visar hur de dndringar som sker i aktier-
nas védrde och rantorna pa marknaden skulle inverka pa Lokal-

forsakringsbolagets soliditet.

Cirka 7,5 % av bolagets placeringsbestand ar direkta, andra pla-
ceringar dn placeringar i eurobelopp. Dartill har dessa gjorts pa
relativt stabila valutor sd bolagets valutakursrisk dr inte avsevard.
Andra risker for placeringsverksamheten &r risker i anslut-
ning till placeringspolitiken och till sjdlva skotseln av placeringar
som till exempel till fullmakter. Enligt vad som ovan konstateras
skapar en delvis diskontering av ansvarsskulden ett visst avkast-
ningskrav pa bolagets placeringsverksamhet. Lokalférsakringsbo-
lagets placeringsplan godkdnns arligen av styrelsen och bolagets
aktuarie ser till att den motsvarar de krav som karaktdren av
bolagets ansvarsskuld stéllerVid skétseln av Lokalforsakrings-
bolagets placeringar i vardepapper anvands utomstaende kapi-
talfrvaltare, som verkar inom ramen fér noggrant definierade
befogenheter Genom en regelbunden rapportering av kapital-
forvaltarna dvervakar bolaget att man i placeringsverksamheten
foljer de granser som definierats i den placeringsplan som bola-

gets styrelse har faststllt.

Operativa risker

Bolaget definierar de operativa riskerna i sin riskhanteringsplan
till risker i anslutning till manskliga misstag, till brister/stérningar i
datasystemen samt till otillrdckliga verksamhetskedjor (proces-
ser) och till deras uppféljning - bland annat till dvervakning och
sakring. For bolaget bildar problemfaktorerna i anslutning till da-
tasystemen den mest vdsentliga operativa risken. Man har for-
berett sig pa dessa genom noggranna projektplaneringar, med
tdckande avtal som gjorts med systemleverantérer och med al-

lokering av ansvar samt med reservsystem.

Bestdnd i gingse virde|  Forandring Inverkan pa
31.12.2005 i virde / i rinta | risktickningskapacitet
Aktier och 126 milj. € -10% -1l %-enh.
aktiefonder
Masskuldebrevslan 138 milj. € -1 %-enh. -3 %-enh.
och rantefonder




NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Eget kapital

Bundet

Grundfond I.1.och 31.12.

Garantikapital I.1.och 31.12.
Uppskrivningsfond |.1.och 31.12.

Fritt

Reservfond I.1.och 31.12.

Dispositionsfond 1.1.

Overforing av vinst fran foregaende rakenskapsperioder
Vinst fran féregaende rakenskapsperioder 1. |
Overfors till dispositionsfonden

Rénta pa garantikapital

Rékenskapsperiodens vinst

Utdelningsbara medel

Rékenskapsperiodens vinst

+ Dispositionsfond

+ Reservfond

Utdelningsbara medel sammanlagt
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Styrelsens forslag till disposition av vinsten

2005
500 000,00
7 359 062,72
6 873,84 7 865 936,56
7 697 954,86
16227 251,80
7 181 146,44 23 408 398,24
779371644
-7 181 146,44
-612 570,00 0,00
14250 762,19 45 357 115,29
53223 051,85
14250 762,19
23 408 398,24
7 697 954,86
45 357 11529

Moderbolagets utdelningsbara medel dr 31.12.2005 totalt 45 357 115,29 euro och koncernens 41 846 488,50 euro.
Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstdmman att av vinsten f6r rakenskapsaret betalas pa garantikapitalet

en arlig rdnta pa 0,50 euro per garantiandel dvs. sammanlagt 875 100 euro. Av dterstoden &verfors 20 % dvs.
2 675 132,44 euro till reservfonden. Resten dvs. 10 700 529,75 euro féreslas dverforas till dispositionsfonden.

Verksamhetsberittelsens och bokslutets underskrifter

Esbo den 30 mars 2006

Ralf Wickstrom

Harri Kainulainen

Juha Antikainen

Rauno Yrjénen

Hannu Nikkonen
Verkstdllande direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till deligarna i Lokalférsikring Omsesidigt Bolag

Vi har granskat Lokalférsikring Omsesidigt Bolags bokforing, bokslut, koncernbokslut, verksamhetsberittelse och for-
valtning for rékenskapsperioden .1 - 31.12.2005. Styrelsen och verkstéllande direktoren har gjort upp verksamhetsbe-
rattelsen och bokslutet som omfattar koncernens och moderbolagets resultatrdkning, balansrdkning och noter. Pa basis
av den revision som vi har utfort, ger vi vart utlatande om bokslutet, verksamhetsberdttelsen och forvaltningen.

Overvakningsrevisionen har utforts av Markku Pajunen, CGR och Jaakko Nyman, CGR. Over évervakningsrevisio-
nen har avgivits en separat dvervakningsrevisionsberdttelse.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed. Bokfdringen samt principerna for uppgérande, innehdl-
let och framstéliningssdttet av bokslutet och verksamhetsberittelsen har hdrvid granskats i tillrdcklig omfattning fér
att man skall kunna konstatera, att bokslutet och verksamhetsberdttelsen inte innehaller vasentliga fel eller brister:Vid
granskningen av forvaltningen har vi granskat att medlemmarna i forvaltningsradet och styrelsen samt verkstallande di-
rektoren i sin verksamhet foljt stadgandena i lagen om forsakringsbolag och aktiebolagslagen.

Bokslutet och verksamhetsberdttelsen dr uppgjorda enligt bokféringslagen och évriga stadganden och bestdmmel-
ser om hur bokslutet skall uppgdras. Bokslutet och verksamhetsberdttelsen ger, pa det sitt som avses i bokfdringslagen,
korrekta och tillrdckliga uppgifter om resultatet av bolagets verksamhet och ekonomiska stéllning. Verksamhetsberéttel-
sen Overensstimmer med bokslutet.

Bokslutet inklusive koncernbokslutet kan faststéllas och medlemmarna av moderbolagets forvaltningsrad och sty-
relse samt verkstdllande direktéren kan beviljas ansvarsfrinet for den rdkenskapsperiod vi granskat. Styrelsen forslag till
disposition av vinsten Gverensstimmer med lagen om forsakringsbolag och aktiebolagslagen.

Esbo den 19 april 2006

Jaakko Nyman Harri Leino Risto Ranta-Korpi
CGR GRM GRM
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