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VERKSAMHETSBERATTELSE FOR AR 2006

Aret var 89 verksamhetsaret for Lokalférsikring Omsesidigt
Bolag.

Under verksamhetsaret bestod Lokalférsakringsgruppen av
Lokalférsakringsgruppens Centralférbund, Lokalférsakring Om-
sesidigt Bolag, Keskindinen Vakuutusyhtié Palonvara och deras
89 (90) deldgarforeningar.

Den positiva utvecklingen av Lokalférsakringsgruppens for-
sakringsrorelse fortsatte under ar 2006. Forsakringspremiein-
komsten fér gruppens direktférsakring dkade med 4,0 (10,5)
procent jdamfort med aret innan och var 2674 (257,1) mil.
euro. Enligt férhandsuppgifter fran Finansbranschens Central-
forbund dkade premieinkomsten fér skadeférsakringsbolagens
direktforsakring med 3,5 procent. Enligt forhandsuppgifter var
gruppens marknadsandel av direktférsdkringen inom skadefor

sakringen 8,5 (8,4) procent.

DELAGARFORENINGARNA

Vid utgangen av aret var antalet lokalférsakringsféreningar, som
Lokalférsdkringsbolaget aterforsakrar, 84 (86). Deras gemen-
samma premieinkomst av direktforsakringsrorelsen 6kade med
5,3 (7,2) procent och var 53,0 (145,2) milj. euro.

Deldgarféreningarnas ersdttningskostnader exklusive skade-
handldggningskostnader var 89,3 (76,9) milj. euro dvs. 60 (55)
procent av premieintékterna fére aterforsakrarnas andel. Deld-
garforeningarna ersatte 20 (I8) stycken stora skador pa &ver
|70 000 euro och den stérsta enskilda skadan uppgick till 2,5
(1,0) milj. euro.

SAMARBETSPARTNERS

| oktober 2006 ingick Lokalférsakringsgruppen och Sparbanks-
gruppen avtal om ett omfattande strategiskt samarbete och om
att grunda ett gemensamt livforsakringsbolag. Samarbetet kom
snabbt i gang och det gemensamma Livforsakringsbolaget Duo
grundades i borjan av ar 2007. Duo inleder sin férsakringsverk-
samhet i april 2007. Lokalférsakringsgruppens samarbete med
Pensions-Fennia fortsétter oférandrat under ar 2007.

LOKALFORSAKRING OMSESIDIGT BOLAG

Omorganisering av funktioner

Arbetsférdelningen mellan Lokalférsdkringsbolaget och Lokal-
forsakringsgruppens Centralforbund omorganiserades sa att
vissa uppgifter pa gruppniva, som bolaget tidigare tog hand om,
flyttades Gver for att fran 1.1.2006 skotas av Centralférbundet.
Fran bolaget 6vergick |7 personer som gamla arbetstagare till
Centralférbundets tjanst. Samtidigt avskaffades bolagets forvalt-
ningsrad och beslutsfattandet géllande gruppens gemensamma
strategier och styrningen av verksamheten koncentrerades till
Centralférbundets forvaltningsrad.

Antalet medlemmar i bolagets styrelse minskades fran sju
till fem och den nya styrelsen valdes pa basis av forslag av de
regionala forbunden fran och med |.1.2006. Harri Kainulainen
som verkat som verkstillande direktdr f6r bolaget utsags till
verkstéllande direktdr for Lokalférsakringsgruppens Centralfor-
bund och Hannu Nikkonen som verkat som stéllféretrddare for
verkstillande direktéren utsags till verkstillande direktor for Lo-
kalforsakring Omsesidigt Bolag fran och med I.1.2006.

Premieinkomst av direktforsakring
Okningen av den direktfrsikringsrorelse som bolaget bedriver
utjdmnades fran foregaende ar. Premieinkomsten av direktfor
sakringsrorelsen var 110,0 (107,4) milj. euro, vilket innebdr en
okning med 2,4 (15,6) procent jamfort med motsvarande siffra
for ar 2005. Den laga dkningen paverkades av sinkningarna av
premierna for ansvarsforsakringen fér motorfordon varfor ok-
ningen av premieinkomsten i denna forsakringsklass blev noll.
Premieinkomsten fordelade sig pa férsakringsklassgrupper-

na enligt féljande:

Ar 2006 Ar 2005  Férindring

milj.euro milj.euro %

Motorfordonsansvar 71,1 71,1 +0,0
Lagstadgat olycksfall 21,6 20,1 +74
Ovrigt olycksfall och sjukdom 13,6 12,6 +83
Ovriga 37 3,6 +22
10,0 1074 +24

Kreditforlusterna pa premiefordringarna var 2,5 (1,9) mil. euro.
Okningen av kreditférlusterna forklaras av en tidigare upplos-
ning av periodisering som minskar jamférelsearets tal. Kreditfor-
lusterna riktade sig i huvudsak till de lagstadgade forsakringsklas-

serna.
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Premieinkomst av aterférsikring

Premieintikterna for den inhemska aterférsakringsrérelsen, som
mottogs av deldgarféreningarna, var 23,1 (22,5) milj. euro, vil-
ket &r 3,0 (-1,3) procent mera dn ar 2005.Till f6ljd av det goda
resultatet var rabatterna pa aterforsakringspremierna 2,7 (3,6)
milj. euro. Premieintdkterna for den dvriga aterforsakringsrorel-
sen var 0,4 (-0,1) milj. euro.

Utbetalda ersittningar inom direktforsakring
De utbetalda ersdttningarna inom direktférsakringsrorelsen var
64,7 (57,9) milj. euro, vilket @r 11,8 (9,9) procent mera dn aret
innan.

De utbetalda ersattningarna férdelade sig pa forsakrings-

klassgrupperna enligt foljande:

Ar 2006 Ar 2005  Férindring

milj.euro milj.euro %

Motorfordonsansvar 42,0 37,0 + 13,6
Lagstadgat olycksfall 12,5 109 + 145
Ovrigt olycksfall och sjukdom 8,0 79 + 1,6
Ovriga 2,2 2,1 +50
64,7 579 + 11,8

Direktforsakringens skadeprocent var 88 (91) procent.

Utbetalda ersittningar inom aterforsiakring
Utbetalda ersidttningar inom den aterférsakringsrorelse som
mottogs av deldgarforeningarna uppgick till ssmmanlagt 15,3
(12,6) milj. euro. Skadeprocenten, ddr ocksa retrocessionsgivar-

nas andelar har beaktats, var 61 (57) procent.

Bolagets retrocession

Bolaget betalade 6,5 (6,4) milj. euro i retrocessionspremier, dvs.
1,9 (7,6) procent mera dn aret innan. Retrocessiondrerna beta-
lade 6,0 (4,0) milj. euro i andelar av bolagets utbetalda ersatt-
ningar. Den av deldgarféreningarna bildade retrocessionsringens
andel av retrocessionspremierna var 4,6 (4,5) milj. euro och 4,8
(3,6) milj. euro av de utbetalda ersittningarna.

Skadekvot

Erséttningskostnaderna pa bolagets eget ansvar var 106,5
(102,9) milj. euro och skadeprocenten var 84 (86) procent. Ska-
deprocenten utan kostnader for berdkningsranta var 81 (83).

Driftskostnader

Bolagets sammanlagda driftskostnader uppgick till 21,2 (22,4) milj.
euro, vilket dr en minskning med 5,2 (-0,3) procent. Minskningen
paverkades av den allmdnna effektiveringen av verksamheten och
omorganiseringen av funktionerna som forverkligades 1.1.2006.
Driftskostnadsprocenten sjonk till 16,8 (18,7) procent.

Totalkostnadsprocent
Bolagets totalkostnadsprocent var 101 (105) procent. Totalkost-
nadsprocenten utan kostnader for berdkningsrdnta var 98 (102)

procent.

Placeringsverksamhet
Intdkterna av placeringsverksamheten var 28,7 (26,5) milj. euro,
vilket &r 8,1 (36,1) procent mera dn dret innan. De aterférda
nedskrivningarnas andel av intdkterna var 1,0 (6,3) milj. euro
och forsdljningsvinsternas andel av intdkterna var | 1,6 (6,5) milj.
euro. Kostnaderna for placeringsverksamheten var 7,4 (5,1) milj.
euro, vilket dr 45,4 (-22,2) procent mera dn aret innan. Ned-
skrivningarnas andel av kostnaderna var 2,4 (0,9) milj. euro och
forsdljningsfériusternas 1,5 (0,5) milj. euro.

Nettointdkterna av placeringsverksamheten med gangse
varden for sysselsatt kapital var 10,4 (9,8) procent och place-
ringstillgdngarna med giangse vdrden var 461,9 (395,0) milj. euro.

Rorelsevinst
Bolagets omsittning var 154,1 (148,3) milj. euro.
Bolagets rorelsevinst var 19,4 (16,1) milj. euro, vilket ar 12,6

(10,9) procent av omsdttningen.

Koncernstruktur

Till koncernen hor férutom moderbolaget |3 bostads- och
fastighetsbolag. Kiinteistd Oy Bulevardi 28 ddr man under ra-
kenskapsaret skaffade majoritetsandel kom som ett nytt bolag
till koncernen. Lansi-Helsingin Liikekeskus Oy:s bokslut har inte
som ett deldgarforetag inforlivats med koncernbokslutet.

Bolagets resultat och solvens

Resultatrakningen uppvisar en vinst pa 14,6 (14,3) milj. euro.
Utjdmningsbeloppet uppgick vid utgangen av ar 2006 till 66,9
(67,0) milj. euro, vilket dr 39 (42) procent av utjgmningsbelop-
pets fulla belopp. Solvenskapitalet var 199,1 (161,1) milj. euro |
slutet av aret. Bolagets risktdckningskapacitet var 158 % (135 %).

Personal

Personalantalet var under rdkenskapsaret i medeltal 188 (224)
personer. | bolagets tjdnst fanns i slutet av dret 21 | (235) perso-
ner av vilka 133 (158) var kvinnor och 78 (77) var man. Antalet
ordinarie anstdllda var 190 (207) och visstidsanstéllda 21 (28).
Personalens medelalder var 42 ar 3 manader, da den aret innan

var 4| ar 3 manader.



Risker och hantering avdem

Malsattningen med riskhanteringen &r att kartldgga de risker
som kan drabba bolagets verksamhet samt att begrdnsa dem
till den niva som styrelsen har godként. De allménna principer-
na for riskhanteringen har definierats i en av styrelsen godkand
riskhanteringsplan.

| riskhanteringsplanen har riskerna klassificerats enligt funk-
tion. Klassificeringen av riskerna enligt funktion stéder pa organi-
sationsniva férdelningen av de olika delomradenas ansvar inom
riskhantering och dr inte beroende av de dndringar som even-
tuellt gors i organisationen.Vid sidan av férdelningen enligt funk-
tion har bolaget i sin riskhanteringsplan prioriterat risker genom
att & ena sidan uppskatta dem enligt intrdffandefrekvens och a
andra sidan enligt hur stor deras inverkan &r.

De mest betydande ekonomiska riskerna fér bolaget hanfér
sig till placeringstillgangarna i balansrakningen som 4r tillgangar
som utgor tdckning for ansvarsskulden och det egna kapita-
let. Eventuella ogynnsamma dndringar som sker i de olika bak-
grundsfaktorerna fér den globala ekonomin, sasom i inflationen,
aterspeglar sig i rintorna och aktiernas varde och darmed ock-
sa i bolagets balansrakning. For att minska de risker som inver-
kar pa placeringstillgingarnas varde har man i placeringsplanen

definierat tydliga risktoleranser for olika placeringsslag.

Handelser efter rakenskapsperioden

Bolaget anslét sig till ett forsaljningssamarbetsavtal som i januari
2007 ingicks mellan Sparbanksférbundet och Lokalférsakrings-
gruppens Centralféround och inledde ett omfattande samarbe-
te med Nooa Sparbank. Bolaget 6kade sin dgarandel i Livforsak-
ringsaktiebolaget Duo sd att placeringen i sin helhet dr 5,9 mil].
euro.

Framtidsutsikter

Efterfragan pa forsakringsskydd uppskattas oka till foljd av natur
katastrofer; klimatférandringar och pandemier. Priskonkurrensen
inom skadeforsakringen uppskattas bibehallas pa 2006 ars niva.
Marknadssituationen antas bli starkare sarskilt till f6ljd av spar-
bankssamarbetet.

Affdrsverksamheten forutspas fortsattningsvis vara I6nsam,
men speciellt utvecklingen av aktiemarknaden innebdr osdker-
het. Aven priserna pa placeringsfastigheterna forvantas Gka be-
hdrskat.

Styrelsens forslag till disposition av vinst

Moderbolagets utdelningsbara medel dr 31.12.2006 totalt

59 047 656,87 euro och koncernens 54 728 494,26 euro.
Styrelsen foreslar for ordinarie bolagsstdimma att av vinsten

for rakenskapsaret 2006 betalas en arlig ranta pa 0,50 euro per

garantiandel pa garantikapitalet, det vill siga sammanlagt

875 100 euro. Av aterstoden éverfors 20 procent dvs.

2 738 108,32 euro till reservfonden. Resten dvs. 10 952 433,26

euro foreslas dverforas till dispositionsfonden.

Under férutsdttning att bolagsstimman godkanner styrel-
sens forslag, ar bolagets eget kapital féljande:

Bundet eget kapital

Grundfond 500 000,00
Garantikapital 7359 062,72 7859 062,72
Fritt eget kapital
Reservfond I3 11119562
Dispositionsfond 45061 361,25 58 172 556,87
66 031 619,59
Styrelsen

Under 2006 bestod bolagets styrelse av foljande personer:
verkstillande direktdr Ralf Wickstrém fran Sibbo, ordférande
verkstéllande direktdr Juha Antikainen fran Kurikka, vice ordfo-
rande
verkstéllande direktor Jukka Hertti fran Lahtis sedan 8.5.2006
forsdkringsrad Harri Kainulainen fran Helsingfors
verkstéllande direktdr Jarmo Pohjalainen fran Loimaa till
23.3.2006
verkstéllande direktdr Rauno Yrjonen fran Rantasalmi
Chefsjurist Petri Heikkinen har varit sekreterare i styrelsen.
Hannu Nikkonen har fungerat som verkstillande direktor
for bolaget, han dr inte medlem i styrelsen.
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RESULTATRAKNING

Forsakringsteknisk kalkyl

Forsakringspremieintikter
Premieinkomst
Aterforsikrares andel
Férandr. i fors.premieansvaret

Ersittningskostnader
Utbetalda erséttningar
Aterférsikrares andel
Forandr. i ersittningsansvaret
Aterforsikrares andel

Forandr. i garantiavgiftsposten

Driftskostnader
Forsakringstekniskt bidrag fore
forandr. i utjamningsbeloppet

Foérandr. i utjamningsbeloppet
Forsakringstekniskt bidrag

Annan an férsakringsteknisk
kalkyl

Intdkter av placeringsverksamheten
Kostnader for placeringsverksamheten
Korrigering av placeringarnas uppskrivning

Ovriga intikter
Ovriga kostnader

Vinst av den egentliga verksamheten
fore bokslutsdispositioner och skatter

Bokslutsdispostitioner
Forandring av frivilliga reserveringar

Inkomstskatter
Rékenskapsperiodens skatt och
skatter fran tidigare rdkenskapsper.
Rikenskapsperiodens vinst

1.1.-31.12.2006

1.1.-31.12.2005

133 557 995,77

-6 534 898,70 127 023 097,07
-643 27000 126 379 827,07
-81 102 777,82
5999 797,06 -75 102 980,76
-30013 141,00
-1404 021,00 -31 417 162,00 -106 520 142,76
-100 850,00
-21 220 602,67
-1 461 768,36
127 000,00
-1 33476836
28 653 230,41
-7 375 946,27
-430 676,14 20 846 608,00
350 095,55
-350 095,55 0,00
19511 839,64
10 607,00
-4 956 805,06
14 565 641,58

129 757 149,75
-641051091 123 346 638,84
-3 599 524,00

-72 851 248,97
3988 035,13 -68 863 213,84

-32 644 691,00
-1.392 046,00 -34 036 737,00

119747 114,84

-102 899 950,84
-96 970,00

-22 393 460,57

-5 643 266,57

2 090 000,00

-3 553 266,57
26 513 328,30
-5 072 390,45

0,00 21 440 937,85
71528211

-401 032,11 314 250,00

18201 921,28

19 876,00

-3 971 035,09

14250 762,19



BALANSRAKNING

Aktiva 31.12.2006 31.12.2005
Immateriella tillgangar
Immateriella rdttigheter 91 060,12 65417,83
Ovriga utgifter med lang verkningstid 692 598,81 783 65893 918 926,40 984 344,23
Placeringar
Fastighetsplaceringar
Fastigheter och fastighetsaktier 62 558 676,36 47 887 319,60
Lénefordringar hos féretag inom
samma koncern 9 235 249,48 71793 925,84 9 406 918,90 57 294 238,50
Ovriga placeringar
Aktier och andelar 189 862 969,33 143 610 969,93
Finansmarknadsinstrument 136 171 349,62 152 760 160,92
Inteckningslanefordrignar 3407 504,90 348601038
Ovriga lanefordringar 2 868 15484 332309 978,69 2781 09263 302638 233,86
Depéfordringar inom aterférsakringen 1083057 404 114 735,10 1237607 359 944 848,43
Fordringar
| direktforsakringsverksamheten
Hos forsakringstagarna 24 503 391,42 24 835 419,79
| dterforsdkringsverksamheten | 464 878,74 803 492,51
Ovriga fordringar | 849 327,33 27 817 597,49 379 501,84 26018 414,14
Ovrig egendom
Materiella tillgangar
Maskiner och inventarier | 471 063,62 | 670 425,58
Ovriga materiella tillgangar | 399 652,22 287071584 | 393 857,16 3064 282,74
Kassa och banktillgodohavanden 9 851 459,04 12722 174,88 8394 046,51 Il 458 329,25
Aktiva resultatregleringar
Réntor och hyror 2542 118,70 334077231
Ovriga resultatregleringar 372032612 6262 444,82 4479 13842 781991073
451 700 611,22 406 225 846,78
Passiva 31.12.2006 31.12.2005
Eget kapital
Grundfond 500 000,00 500 000,00
Garantikapital 7 359 062,72 7 359 062,72
Uppskrivningsfond 0,00 6 873,84
Ovriga fonder
Reservfond 10 373 087,30 7 697 954,86
Dispositionsfond 34 108 927,99 44482 015,29 23 408 398,24 31 106 353,10
Rékenskapsperiodens vinst 14 565 641,58 66906 719,59 14250 762,19 5322305185
Ackumulerade bokslutsdispositioner
Frivilliga reserveringar 232 491,00 243 098,00
Forsakringsteknisk ansvarsskuld
Premieansvar 35 335 693,00 34 692 423,00

Ersdttningsansvar
Aterférsikrares andel
Utjamningsbelopp
Garantiavgiftspost
Obligatoriska reserveringar
Ovriga obligatoriska reserveringar
Skulder
Fran direktférsdkringsverksamheten
Fran aterforsdkringsverksamheten
Ovriga skulder

Passiva resultatregleringar

262213 333,00
-2 61614300 259 597 190,00

66 855 000,00

2 622 083,00

809 334,38
6234 642,14

7 609 222,69

232200 192,00

-4 020 164,00

364 409 966,00

0,00

14 653 199,21

5498 23542
451700 61122

228 180 028,00
66 982 000,00

2521 233,00

839 42491
7 704 523,09

6746 900,72

332 375 684,00

41 250,00

15290 848,72

5051 91421
406 225 846,78
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PRINCIPER FOR UPPGORANDE AV BOKSLUTET

Bokslutet dr uppgjort enligt bokféringslagen, lagen om aktiebo-
lag och lagen om forsakringsbolag samt enligt de beslut, fore-
skrifter och anvisningar som social- och hdlsovardsministeriet

och Forsikringsinspektionen utfardat.

Virdering av placeringar

Uppskrivningar och nedskrivningar av de placeringstillgdngar
som dr i placeringsbruk samt aterférda nedskrivningar bokférs
resultatpaverkande. De uppskrivningar av fastighetsplaceringar
i eget bruk som gjorts i tidigare bokslut har bokforts i uppskriv-
ningsfonden som finns i det bundna egna kapitalet. Nedskriv-
ningar av fastighetsplaceringar som inte dr underkastade for-
slitning och som &r i eget bruk har bokforts som kostnader for
placeringsverksamheten.

Fastighetsplaceringar

Fastigheterna har bokforts i balansrdkningen till anskaffningspri-

set med avdrag for de avskrivningar som gjorts i bokféringen el-
ler till ett sannolikt dverlatelsepris som ar ligre dn det. | bokfo-

ringsvardena for vissa fastighetsaktier ingdr uppskrivningar

Aktier och andelar

Aktier och andelar har i balansrdkningen tagits upp till anskaff-
ningsutgiften eller till ett sannolikt varde som &r lagre dn den.
Aktier som hor till placeringstiligdngarna har vdrderats enligt
principen om genomsnittpris.

Finansmarknadsinstrument

Bankcertifikat och masskuldebrevslan har i balansrdkningen ta-
gits upp till anskaffningspriset. Skillnaden mellan masskulde-
brevslanens nominella virde och anskaffningspriset har under
masskuldebrevslanets 16ptid periodiserats som ranteintdkter
eller som minskning av rdnteintdkter. Motposten har bokforts
som &kning eller minskning av anskaffningsutgiften fér masskul-
debrevslan.

Lanefordringar och depafordringar inom
aterforsikring

Lanefordringar och depafordringar inom aterforsakring har var-
derats till sitt nominella varde.

Ovriga utgifter med lang verkningstid

Som ADB-planeringskostnader har aktiverats kostnader for pro-
jekt som rdcker minst ett ar och vars totalkostnader uppgar till
minst 90 000 euro.

Avskrivningar enligt plan

Anskaffningsutgiften for forslitning underkastade placerings- och
anldggningstillgdngar har aktiverats och bokférs under sin verk-
ningstid som kostnad i form av avskrivningar. En pa forhand
uppgjord avskrivningsplan har anvants for bestimmande av av-

skrivningarna.

Avskrivningstiderna och -metoderna ar foljande:

Byggnader 50 ar  linedr avskrivning
Fritidsbostadsbyggnader 40 ar  linedr avskrivning
Bestandsdelar i byggnader [0ar  linedr avskrivning
Utgifter med lang verkningstid 53ar  linedr avskrivning
ADB-mikro-program 3ar  linedr avskrivning

Maskiner och inventarier 25 % avskrivning

pa utgiftsrest

Skillnaden mellan de totalavskrivningar som har gjorts i bokf6-
ringen och avskrivningarna enligt plan presenteras som foérand-
ring av avskrivningsdifferens i en egen post i resultatrakningen
och den ackumulerade differensen i bokslutsdispositioner i ba-
lansrakningen.

Avskrivningar enligt plan fér dotterbolagens byggnader och
bestandsdelar i byggnader gors i huvudsak i koncernbokslutet.

Bestammande av gingse virde
Placeringarna har vdrderats i enlighet med bekrdftelserna som
erhallits utifran. Som gingse varde for aktier och andelar samt
finansmarknadsinstrument, som noteras pa en officiell fond-
bors eller som annars ar foremal for offentlig handel, anvands
den sista under fortldpande handel noterade kdpkursen som dr
tillgdnglig pa bokslutsdagen eller om sadan saknas, motsvaran-
de kdpkurs. Ifall bokslutsdagen inte dr en borsdag anvands den
kurs som motsvarar kursen pa foregaende dag. Annars anvands
anskaffningspriset eller ett lagre sannolikt dverlatelsepris som
gdngse vdrde pa védrdepapper.

Géngse vérden for fastigheter och fastighetsaktier har fast-
stdlits pa det satt som Forsakringsinspektionen forutsitter ge-
nom att beakta bade den avkastning som fastigheten ger och

marknadspriset.

Bokslutsdispositioner

Kreditforlustreserveringen far inte Sverstiga en procent av det
totala beloppet for dvriga fordringar dn forsakringspremieford-
ringarn



Skatter

Rékenskapsperiodens skatter har i resultatrdkningen presente-
rats enligt prestationsprincipen. Latent skatteskuld orsakad av
kreditfdrlustreservering, uppskrivning eller varderingsdifferenser
har inte bokforts, men skatteskulden har presenterats i noterna

till balansrakningen.

Personalens pensionsskydd och periodisering av
pensionsutgifter

Personalens pensionsskydd har ordnats med hjdlp av den lag-
stadgade APL-forsdkringen. Pensionsférsakringspremierna har
bokférts enligt prestationsprincipen.

Viardering av placeringar i utlindsk valuta
Masskuldebrevslanen i utldndsk valuta har i bokféringen vérde-
rats i enlighet med den kurs som radde pa anskaffningsdagen

eller till en ldgre kurs som radde pa bokslutsdagen.

Koncernbokslut
| Lokalférsakring Omsesidigt Bolags koncernbokslut ingdr, for-
utom moderbolaget, alla dotterbolag som direkt &gs av bolaget.
De bolag som hor till koncernen har presenterats i noterna.
Koncernbokslutet har uppgjorts som en sammanstalining av
moder- och dotterbolagens resultatrdkningar och balansrdkning-
ar dér inbdrdes intdkter och kostnader mellan bolagen, inb&rdes
tillgodohavanden och skulder samt aktiedgande har eliminerats.
Det 6msesidiga aktiedgandet har eliminerats genom anskaff-

ningsutgiftsmetoden.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Premieinkomst 2006 2005
Skadeforsdkring
Direktférsakring
Inhemsk 110 020 837,97 107 416 219,15
Aterforsakring 23 537 157,80 22 340 930,60
Sammanlagt 133 557 995,77 129 757 149,75
Forsakringspremieinkomst fére 133 557 995,77 129 757 149,75

aterforsakrares andel

Skadeforsakringens resultat enligt forsakringsklassgrupp

Direktforsakring
Lagstadgat olycksfall

2006

2005

2004
Ovrig olycksfall och sjukdom (1,2)

2006

2005

2004
Motorfordonsansvar (10)

2006

2005

2004
Ansvar (11,12,13)

2006

2005

2004
Ovrigt

2006

2005

2004
Direktférsakring sammanlagt

2006

2005

2004
Aterforsikring

2006

2005

2004
Sammanlagt

2006

2005

2004
Foérandring i garantiavgiftsposten

2006

2005

2004
Foérandring i utjamningsbeloppet

2006

2005

2004
Forsakringstekniskt bidrag

2006

2005

2004

Forsdkrings-
premieinkomst
fore &f-andel

21 600 972,56
20 114 106,21
15805 890,75

13 659 658,55
12 606 994,29
I'1 160 179,59

71084 128,69
71098 231,37
62 535 884,24

410 012,59
I 199 789,25
I'271 925,07

2 266 065,58
2397 098,03
217873412

110 020 837,97
107 416 219,15
92952 613,77

23 537 157,80
22 340 930,60
23509 773,64

133 557 995,77
129 757 149,75
116 462 387,41

Forsdkrings-
premieintakter
fore af-andel

2

21 301 939,56
19789 77721
14 656 594,75

13229 175,55
12 039 623,29
10 462 730,59

71131 17569
68012 53937
60 058 22324

| 419 767,59
| 187 057,25
| 207 434,07

2289 207,58
2326 698,03
211996912

109 371 265,97
103 355 695,15
88 504 951,77

23 543 459,80
22 801 930,60
23 505 541,64

132914 725,77
126 157 625,75
112010 493,41

Ersdttnings-
kostnader fore
af-andel

3

20 667 584,52
19247 222,81
17044 414,58

8288 167,39
7342 601,39
7814790,52

64 016 283,40
64 355 758,28
551284 281,84

857 226,31
655 615,30
899 058,32

| 610 542,06
| 469 088,46
| 757 632,17

95 439 803,68
93 070 286,24
82800 17743

15676 115,14
12 425 653,73
16 156 860,01

111 115918,82
105 495 939,97
98 957 037,44

Driftskostnader

Aterfor

fore af-provisioner sdkrares andel

och vinstandelar

4

2275 044,97
2251 996,43
203531857

2995 722,65
3041 33771
2934 786,39

12 104 604,07
12 464 451,65
12719 511,44

202 993,90
21169292
227 148,45

438 576,53
541 146,16
506 067,12

18016 942,12
18 510 624,87
18 422 831,97

3203 660,55
3882 835,70
3912 358,15

21 220 602,67
22 393 460,57
22335 190,12

5

54 910,00
44 458,00
22 186,00

118 830,25
|15 454,62
155 666,62

811 565,86
623 086,78
-696 605,00

50 783,60
58 296,33
38 285,95

106 544,47
195 806,28
-14 593,79

| 142 634,18
1 037 102,01
-495 060,22

796 488,46
2777 419,77
706 636,82

11939 122,64
381452178
211 576,60

Forsakringstek-

niskt bidrag fére

férandr i garantiav-

giftsposten och

utjdmningsbeloppet
6

-1 69559993
-1 753 90003
-4 445 324,40

| 826 455,26
| 540 229,57
-442 512,94

-5 801 277,64
-9430 757,34
-7 248 965,04

308 763,78
261 452,70
42 941,35

133 544,52
120 657,13
-129 136,38

-5228 114,01
-9262 317,97
-12222 997,41

3867 195,65
371602140
2729 686,66

-1 360918,36
-5 546 296,57
-9 493 310,75

100 850,00
96 970,00
93 241,00

-127 000,00
-2.090 000,00
-5 527 000,00

-1 334 768,36
-3 553 266,57
-4 059 551,75



NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Poster som avdragits fran
forsakringspremieinkomsten

Kreditforluster pa premiefordringar
Premieskatt

Brandskyddsavgift
Trafiksakerhetsavgift
Arbetarskyddsavgift

Sjukvardsavgift till staten

Specifikation av
placeringsverksamhetens nettointikter

Intdkter av placeringsverksamheten

Intdkter av placeringsverksamheten
Foretag inom samma koncern
Ranteintdkter
Ovriga intikter

Intdkter av ovriga placeringar
Dividendintakter
Rénteintdkter
Ovriga intikter
Sammanlagt

Aterférda nedskrivningar
Forsdljningsvinster
Sammanlagt

Sammanlagt

Kostnader for placeringsverksamheten

Kostnader for fastighetsplaceringar
Kostnader for dvriga placeringar

Réntekostnader och &vriga kostnader for frimmande kapital

Sammanlagt

Nedskrivningar och avskrivningar
Nedskrivningar
Byggnadsavskrivningar enligt plan

Forsdljningsforluster

Sammanlagt

Sammanlagt

Placeringsverksamhetens nettointikter fére uppskrivningar

och korrigering av dem

Korrigering av placeringarnas uppskrivning

Placeringsverksamhetens nettoavkastning i resultatrakningen

| nettointdkten av placeringsverksamheten ingar

Ovriga kursvinster/-forluster av placeringsverksamheten

2006 2005
251118785 | 891 248,08
16 587 368,18 16 099 544,69
962999 9 805,76
686 662,00 637 613,00
254 117,08 31585128
0,00 -2 901,00
20 048 965,10 18951 161,81
2006 2005
355 116,98 346 563,52
4674 606,21 5029 723,19 4523 539,19 4870 102,71
3626 80321 269851875
7232 101,20 612001507
165 336,08 |1 024 240,49 89791 881943173
16 053 963,68 13 689 534,44
994 571,52 6342 501,13
I'1 604 69521 6481 29273
12 599 266,73 12 823 793,86
28 653 230,4| 26 513 328,30
277473287 2455 600,98
327 58823 820 337,29
84 370,15 101 48545
318669125 337742372
243576217 946 588,53
244 287,48 2 680 049,65 244 287,48 | 19087601
| 509 205,37 504 090,72
4 189 255,02 | 694 966,73
7 375 946,27 5072 390,45
21 277 284,14 21 440 937,85
-430 676,14 0,00
20 846 608,00 21 440 937,85
156 812,41 -403 800,32
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

Driftskostnader
Resultatrikningens post driftskostnader

Utgifter for anskaffning av forsakringar
Provisioner for direktférsakring

Provisioner fér mottagen dterforsdkring
Ovr: anskaffningsugifter for forsakringar
Kostnader fér handliggning av férsakringar

Administrationskostnader

Totala driftskostnader enligt funktion

Utbetalda ersattningar
Driftskostnader

Kostnader for skétsel av placeringsverksamheten
Kostnader for skotsel av placeringar (egen organisation)

Ovriga kostnader
Sammanlagt

21 220 602,67

7 804 686,43
21 220 602,67

763 60891

350 095,55
30 138 99356

2006 2005
2 142 53425 2374 63631
3 660,55 6 835,70
4 258 265,05 6 404 459,85 4063 971,28 6445 44329
I'l 654 738,32 12447 482,16
3 161 404,50 3500 535,12

22 393 460,57

7591 801,93
22 393 460,57

760 542,45
359 782,11
31 105 587,06



NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Placeringarnas gingse varde
och virderingsdifferens

Fastighetsplaceringar
Fastigheter
Fastighetsaktier i foretag
inom samma koncern
Fastighetsaktier i dgarintresseforetag
Ovriga fastighetsaktier
Lanefordringar hos féretag
inom samma koncern

Ovriga placeringar
Aktier och andelar
Finansmarknadsinstrument
Inteckningsldnefordringar
Ovriga lanefordringar
Depositioner

Depafordringar inom aterforsakring

| den aterstdende anskaffningsutgiften
for finansmarknadsinstrument ingar
skillnaden mellan det nominella vardet
och anskaffningsutgiften, periodiserad
som ranteintdkter (+) eller som
minskning (-) av dessa

| bokféringsvérdet ingar
Inkomstférda uppskrivningar
Ovriga uppskrivningar

Vdrderingsdifferens
(differens mellan gangse védrde och
bokf&ringsvérde)

2006 2005
Aterstaende Bokforings- Géngse Aterstaende Bokférings- Gingse
anskaffnings- varde varde anskaffnings- varde varde
utgift utgift
9 496 786,1 | 9 496 786,1 | 11766 617,12 7 637 602,84 7 637 602,84 9 663 146,37
35 257 605,29 37037 033,55 46 260 337,08 19881 768,88 21 207 089,74 23243 83241
4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07 4914 078,07
1111077863 1111077863 11153 979,86 13236 891,57 14128 548,95 14774 671,39
9 235 249,48 9 235 249,48 9 235 249,48 9 406 918,90 9 406 918,90 9 406 918,90
189 86296933 189862 969,33 23421223404 14361096993 14361096993 167 997 781,62
136 171 349,62 136 171 349,62 134958 407,77 152760 16092 152760 160,92 155 145 121,52
3 407 504,90 3407 504,90 3407 504,90 348601038 348601038 348601038
2 868 154,84 2 868 154,84 2 868 154,84 2781 092,63 2781 092,63 2781 092,63
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 830,57 10 830,57 10 830,57 12 376,07 12 376,07 12 376,07
402 335 306,84 404 11473510 45878739373 35772787019 35994484843 391 42502936
-678 519,46 -2.805 17595
| 779 428,26 2210 104,40
0,00 6 873,84
| 779 428,26 221697824
54 672 658,63 31480 180,93
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FORMLER FOR BERAKNING AV NYCKELTALEN

Nyckeltalen rdknas som uppgifter om moderbolaget enligt an-

visningar fran Forsakringsinspektionen.

Premieinkomst =

Premieinkomst fére aterférsikrares andel

Omsittning =
+ Premieintdkterna fére aterférsakrares andel
+ Nettointdkterna av placeringsverksamheten i resultatrak-
ningen

+ Ovriga intikter

Skadekvot - i procent =

Erséttningskostnader < 100

Premieintakter

Skadekvot (utan berdkningsrantekostnad) i procent =

Ersdttningskostnader (utan berdkningsrantekostnad) 100

Premieintikter (utan berdkningsrantekostnad)

Driftskostnadsprocent =
Driftskostnader «

100
Premieintakter

Totalkostnadsprocent =
+ Skadekvot i procent
+ Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent (utan berdkningsrantekostnad) =
+ Skadekvot (utan berdkningsrantekostnad)
+ Driftskostnadsprocent

Rérelsevinst eller -forlust =
+/-Vinst eller forlust fore fordndring i utjdmningsbeloppet,
extraordindra poster, bokslutsdispositioner och skatter

Totalresultat =
+ Rorelsevinst/-forlust
+/- Férdndring i vdrderingsdifferenser utanfér balansrakning-

en, fonden for gdngse vdarden och i uppskrivningsfonden

Avkastning pa totalkapitalet i procent med gingse virden =

+/- Rorelsevinst eller forlust

+ Réntekostnader och &vriga finansiella kostnader
+ Berdkningsrantekostnad

+/- Uppskrivning/annullering som bokférts i uppskrivnings-
fonden/fonden f6r gingse vérde

+/- Forandring i placeringarnas varderingsdifferenser

x 100

+ Slutsumman i balansrdkningen

+/- Placeringarnas vdrderingsdifferenser

Nyckeltalets divisor berdknas som ett medeltal av vdrdena i
rékenskapsperiodens och den féregdende rdkenskapsperio-
dens balansrakning.

Inom skadeférsdkring avses med berdkningsrantekost-
nad inverkan av upplosningen av det diskonterade ersatt-
ningsansvaret och premieansvaret pa bolagets ersdttning-
skostnad och premieintdkter vid diskontering av pensioner
i kapitalform och/eller eventuella andra férsakringstekniska
ansvarsposter. Berdkningsrantekostnaden berdknas genom
att multiplicera det diskonterade ersattningsansvaret vid
arets bérjan med den berdkningsrdnta som anvants vid fo-
regaende drs slut.

| nyckeltalet upptas i Gvriga finansiella kostnader andra
poster som hdrrdr fran det frdimmande kapitalet dn rdnte-
kostnaderna, till exempel kursvinster och -férluster av fram-

mande kapital som bokforts till resultatrdkningens poster:

Nettointdkter av placeringsverksamheten pa sysselsatt kapital

(med gingse vdrden)
Nettointdkterna av placeringsverksamheten med gangse
vdrden i relation till sysselsatt kapital berdknas per place-
ringsslag och for det sammanrdknade beloppet av placerin-
gar med beaktande av kassaflédden under perioden.

Periodens avkastning berdknas med en sk. anpassad

Dietz formel (tid- och penningavvdgd formel) pa sa sitt att
det sysselsatta kapitalet berdknas genom att man till mark-
nadsvdrdet i borjan av perioden ldgger periodens kassaflo-
den avvdgda med hela periodens proportionella andel som
kvarstar fran transaktionsdagen eller fran mitten av transak-

tionsmanaden till periodens slut.

Specifikation av nettointdkterna av placeringsverksamheten =
+ Direkta nettointdkter av placeringsverksamheten i bokfringen
+Vérdeférandringar i bokforingen

+ Férdndring i varderingsdifferenserna



Placeringsallokering med gingse virden
Av rantefonderna ingar fonder for langrantor i masskulde-
brevslan och fonder for kortrdntor i penningmarknadspla-
ceringar.

Placeringar i placeringsfonder och i andra med dem
jdmforbara fondféretag som investerar i fastigheter och |
fastighetssammanslutningar raknas till fastighetsplaceringan

| placeringarna inkluderas inte képeskillingsfordringar
och -skulder i anslutning till placeringar.

Placeringsallokeringen inkluderar depositioner som hér
till placeringarna i balansrakningen.

Verksamhetskapital i den valuta som anvénds i bokslutet =
+ Eget kapital efter avdrag for foreslagen vinstutdelning
+ Ackumulerade bokslutsdispositioner
+/- Placeringarnas varderingsdifferenser
+/- Latenta skatteskulder
+ Kapitallan (med Forsdkringsinspektionens samtycke)
- Immateriella tillgangar
+/- Andra i lagen stadgade poster

Utjdmningsbelopp i den valuta som anvands i bokslutet
Reservering som rdknats med tanke pa skaderika ar

Solvenskapital i den valuta som anvdnds i bokslutet =
+ Verksamhetskapital

+ Utjdmningsbelopp

Solvenskapital i procent av ansvarsskulden =

Solvenskapital % 100

Forsakringsteknisk ansvarsskuld - utjgmningsbelopp

Den forsakringstekniska ansvarsskulden utrdknas efter ater-
forsdkrares andel.

Solvensprocent =

Solvenskapital % 100

Premieintakter under |2 manader

Premieintdkterna utrdknas for de tolv féregaende manader-
na efter aterforsakrares andel.

Antalet anstillda i genomsnitt under rakenskapsperioden
Nyckeltalet rdknas som ett medeltal av antalet anstillda i
slutet av varje kalendermanad. | antalet beaktas eventuellt
deltidsarbete for de anstdllda. Till personalen réknas de per-
soner som man under rdkenskapsperioden betalar 16n till.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Nyckeltal
1 000 Eur

Premieinkomst
Fordndringsprocent fran tidigare ar

Omsittning
Fordndringsprocent fran tidigare ar

Skadeprocent
Skadeprocent utan kostnader for berakningsrinta
Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent
Totalkostnadsprocent utan kostnader for berakningsranta

Rérelsevinst (+) eller forlust (-)
Rérelsevinst/-forlust 9% av omsattningen

Totalresultat

Avkastning pa totalkapital i procent av omsittningen
(gdngse vdrde)

Placeringsverksamhetens nettoavkastnings-% till
gangse virde pa bundet kapital

Verksamhetskapital

Utjamningsbelopp

Solvenskapital

Solvenskapital i procent av ansvarsskulden
Solvensprocent

Antal anstillda i genomsnitt under rikenskapsperioden

Skadef6rsakringens resultatanalys

Premieintdkter

Ersdttningskostnader

Driftskostnader

Ovriga forsakringstekniska intikter och kostnader
Forsikringstekniskt bidrag fore forandring

i utjgmningsbelopp

Placeringsverksamhetens intdkter och kostnader samt

uppskrivningar och korrigeringar av dem och vérdeférandringar

Ovriga intikter och kostnader
Rérelsevinst eller -forlust

Fordndring i utjgmningsbelopp
Vinst eller férlust innan extraorinéra poster,
bokslutsdispositioner och skatter

Bokslutsdispositioner
Inkomstskatter och Svriga direkta skatter
Rikenskapsperiodens vinst eller forlust

2006 2005 2004 2003 2002

133558 129 757 116462 107018 103772
29 11,4 8.8 3,1 55
154 111 148 314 124 975 |19 055 92 475
39 18,7 50 28,7 -108
84,3 859 878 78,2 743
81,0 832 85,3 757 72,1
16,8 18,7 213 22,1 220
1ol 1046 1090 100,3 96,3
978 101,9 106,5 978 94,1
19 385 16112 3378 12 529 -6 660
12,6 109 2,7 10,5 <72
42 570 29 692 9922 16 377 -5222
9.9 8,1 36 62 -1

10,4 9.8 62
132 294 94 080 65 650 63 167 49 656
66 855 66 982 69 072 74 599 70925
199 149 161 062 134722 137 766 120 581
669 60,7 592 71,5 69,2
157,6 1345 1282 1390 1246
188 224 225 224 211
126 380 119747 105 075 99 145 96 768
-106 520 -102 900 -92233 =77 521 -71 871
=21 221 -22 394 -22 335 -21 895 =21 311
-101 -97 -93 -90 -86
-1 462 -5 643 -9 587 -361 3500
20 847 21 441 12 964 12 890 -10 159
0 314 0 0 0
19 385 16112 3378 12 529 -6 660
127 2 090 5527 -3 674 -7 378
19512 18202 8 905 8 855 -14038
Il 20 -19 0 0
-4 957 -3971 -1 092 -8l -103
14 566 14251 7794 8774 -14 141




NOTER TILL BOKSLUTET

Nyckeltal

Nettointikter av placeringsverksamheten pa bundet kapital I.1-31.12.2006

1 000 Eur Nettointdkter av Bundet Avkastnings - % Avkastnings - %
placeringsverksamheten kapital 2 pa bundet pa bundet
till gdngse varde " kapital kapital
2006 2006 2006 2005

Lanefordringar 195 6284 31 29

Masskuldebrevslan ” 3501 149 933 23 36

*varav rdntefonder I 359 29 383 4,6 72

Ovriga finansmarknadsinstrument och depositionerB) | 837 63 489 29 2,1

*varav rantefonder 675 22 623 30 22

Aktier och andelar 27 148 136 438 199 289

Fastighetsplaceringar K I'1 900 66 161 18,0 50

*varav placeringsfonder och fondféretag | 787 2 564 69,7 -107,5

Ovriga placeringar 0 0

Placeringar sammanlagt 44 580 422 305 10,6 10,0

Intékter, kostnader och driftskostnader som inte hinforts

per placeringsslag -541

Placeringsverksamhetens nettoavkastning till gingse varde 44 039 422 305 104 9,8

h Placeringsverksamhetens nettointdkter till gdngse vdarde = Forandring i marknadsvédrdena vid rapporteringsperiodens slut och vid bérjan
- kassafléden under perioden. Med kassafléden avses skillnaden mellan kép / kostnader och forsdljning / intakter.

% Bundet kapital = Marknadsvarde i borjan av rapporteringsperioden + kassafléden med viktning per dag / viktning per manad.

* Innehller de intikter av rintefonder som statistikfors fér ifrdgavarande placeringar

Y Innehaller intikterna av de placeringsfonder och fondféretag som statistikfors som fastighetsplaceringar

Placeringsfordelning (giangse varde)

| 000 Eur 2006 2005

% %
Lanefordringar b 6322 1,4 6313 1,6
Masskuldebrevslan 165 678 359 137716 349
*inklusive rantefonder 44 638 9,7 20753 53
Ovriga finansmarknadsinstrument och depositioner b33 37 432 8| 62 763 159
*inklusive rantefonder 21 097 4,6 21 339 54
Aktier och andelar 163 737 354 125 781 31,8
Fastighetsplaceringar K 88 776 19,2 62418 15,8
*innehdller placeringsfonder och fondféretag 5386 1,2 372 0l
Ovwriga placeringar 0 0,0 0 0,0
Placeringar sammanlagt 461 943 100,0 394 991 100,0
Modifierad duration av Msb-portféljen 4,0 3,1

Y Inklusive upplupna rantor

? Av rintefonderna ingar langa rantefonder i masskuldebrevslan och korta rantefonder i dvriga finansmarknadsinstrument
? Inklusive depositioner som ingdr i placeringarna i balansrdakningen

Y Inklusive andelar i sidana placeringsfonder och placeringar i med dem jamforbara fondféretag, som placerar i fastigheter
och i fastighetssammanslutningar.
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NOTER TILL BOKSLUTET

Nyckeltal

Specifikation av nettointikterna
av placeringsverksamheten

1 000 Eur

Direkta nettointakter
Lanefordran
Masskuldebrevslan
Ovriga finansmarknadsinstrument
och depositioner
Aktier och andelar
Fastighetsplaceringar
Ovriga placeringar
Intdkter, kostnader och driftskostnader som
inte hanforts per placeringsslag

Foérandringar i bokféringsvarde "
Aktier och andelar
Masskuldebrevslan
Fastighetsplaceringar
Ovriga placeringar

Nettointikter av placeringsverksamheten
i bokféringen

Foérandring i virderingsdifferenser 2
Aktier och andelar
Masskuldebrevslan
Fastighetsplaceringar

Ovriga placeringar

Nettointikter av placeringsverksamheten
till gdngse virde

Derivatens andel av nettointikterna
av placeringsverksamheten

Y Forsdljningsvinster och -forluster samt Gvriga férandringar i bokféringsvarde

? Fordndringar i varde utanfor balansrdkningen

2006 2005
195 179
5585 3863
| 241 I 256
3441 2499
2736 2893
0 0

-541 -578
12 658 10 112
7558 10 554
118 941
513 -166

0 0

8 189 11329
20 847 21 441
19963 14378
-3598 -1123
6828 325
0 0

23 193 13580
44 039 35021
-1 375 -607



RISKER OCH RISKHANTERING

Allmanna principer fér och organisering av riskerna
inom Lokalforsakringsbolaget

Att i form av forsakringsverksamhet ta risker hor till den grund-
ldggande affdrsverksamheten for Lokalférsakring och riskhante-
ringen hor samtidigt till bolagets kdrnkunnande. Malsdttningen
for Lokalforsakringsbolagets riskhantering dr att identifiera de
risker som kan drabba bolagets verksamhet samt att begrdnsa
dem till den niva som styrelsen har godkdnt. Den strategi som
bolaget foljer i sin riskhantering har definierats detaljerat i den
plan som styrelsen for Lokalforsakringsbolaget har godkant for
intern kontroll och riskhantering.

Bolagets styrelse har ansvar for att ordna bade den interna
kontrollen och riskhanteringen. Genom en regelbunden rap-
portering under aret &vervakar styrelsen att riskhanteringen
foljs.

Lokalférsdkringsbolagets styrelse har definierat principerna
for bolagets riskhantering och ser till att de forverkligas. Risk-
hanteringen i bolaget har arrangerats sd att bolagets verkstal-
lande direktdr, de som svarar for bolagets olika funktioner samt
aktuarieverksamheten svarar fér dess forverkligande i praktiken.
Dessa bildar styrgruppen for bolagets riskhantering. Styrgrup-
pen gar igenom de dtgdrder som presenteras i bolagets riskhan-
teringsplan som géller kartldggningen av riskerna for att identi-
fiera nya risker och hur d@ndringar i de redan befintliga riskerna
berdknas inverka pa bolagets verksamhet. Samtidigt bedomer
styrgruppen tillrdckligheten av de befintliga dvervakningsarrang-
emangen samt behovet av nya dvervakningsarrangemang. Vid
beddmningen beaktar styrgruppen hur de uppstdllda malen gal-
lande riskhantering nas, kvaliteten pa den interna informationen,
iakttagandet av lagar, foreskrifter och anvisningar samt iakttagan-
det av styrelsens beslut, interna planer och forfaringssatt. Sty-
relsen, Overvakningsrevisorerna och den interna revisorn skall fa

styrgruppens motesprotokoll for kinnedom.

Forsikringsrisker

Vid hanteringen av en férsakringsrisk sammanhanger de vikti-
gaste uppgifterna till valet och prissdttningen av risken, att avtala
om aterfoérsakringsskydd samt uppskattning av ansvarsskulden.
Den forsdkringsverksamhet, som Lokalforsakringsbolaget bedri-
ver, koncentrerar sig tydligt pa de lagstadgade forsakringsgrenar-
na, olycksfallsférsakring och trafikforsdkring men dessutom ock-
sa pa dvriga olycksfalls- och sjukforsdkringar samt pa inhemsk
aterforsakring av vilka den sistndmnda i praktiken &dr aterforsak-

ring inom Lokalférsakringsgruppen.

a) Lagstadgade forsdkringar
| lagstadgade forsikringar bestar ersattningskostnaderna i hu-
vudsak av ersdttningar for inkomstbortfall och for sjukvard samt
i trafikforsakringen utover dessa av ersattningar som betalas for
sakskador. For ersdttningar for inkomstbortfall har ingen abso-
lut dvre gréns stéllts. Bestaende erséttningar for inkomstbort-
fall betalas som livstidspensioner. Indexhdjningar pa pensioner
och sjukvardskostnader for skador, som intréffat fér dver 10 ar
sedan, dr inte pa bolagets ansvar utan de finansieras gemensamt
genom ett sk. férdelningssystem mellan alla de bolag som i Fin-
land bedriver lagstadgade grenar.  Detta avldgsnar inflationsris-
ken i anslutning till pensioner fran bolagets balansrdkning och a
andra sidan minskar motsvarande risk i anslutning till ersattning-
ar for sjukvardskostnader.

| den lagstadgade olycksfallsférsdkringen dr arbetsgivarens
alla arbetstagare forsikrade. Da dr det maojligt att en storskada
kan intréffa eftersom flera forsdkrade personer kan arbeta pa
ett litet omrade. A andra sidan kan det ocks4 vid en trafikskada
férutom sakskadorna finnas flera skadade och/eller déda. Fér
att utjgmna eventuella erséttningar for storskador inom bada
forsakringsgrenarna har vi i Finland en nationell storskadepool
dér bolagets andel bestdms pa basis av marknadsandelen for
ifrdgavarande gren. Lokalférsakrings sjdlvriskandel per skadefall
ar inom olycksfallsférsakringen 0,4 milj. euro och inom trafikfor-
sdkringen 0,85 milj. euro. | lagen har man dessutom definierat
en vre grans pa 3,3 milj.euro for ersittningar som for en sak-

skada betalas fran en trafikférsakring .

b) Ovriga olycksfalls- och sjukférsakringar

| den &vriga olycksfalls- och sjukforsakringen betalas ersittningar
i huvudsak for sjukvardskostnader, for bestdende lyte eller men
samt for dodsfall genom olycksfall (engangsersdttning). Ska-
dorna &r f6r det mesta sma men stora skador kan till exempel
uppkomma vid katastrofer dér ett stort antal forsdkrade skadas
samtidigt.

Pa den 6vriga olycksfalls- och sjukforsakringens skadekost-
nader kan man inverka genom férsakringsvillkoren. | férsakring-
arna har man uppstéllt dvre aldersgranser per erséttningsslag. |
sjukkostnadsforsakringen begdr man en hélsodeklaration av den
forsakrade pa basis av vilken den férsikrades rtt till ersatt-
ningar begrdnsas. For sjukvardskostnadernas del har bolaget
en ovre grans pa 50 000 euro per forsdkringsfall per forsdkrad
person. Bolaget har ocksa arligen rdtt att andra priset och vill-
koren f6r férsdkringen inom ramen for vad lagen om férsak-
ringsavtal tillater ndr de fortldpande arsférsakringarna fornyas.

| sjukkostnadsforsakringarna ingar en inflationsrisk fér de sjuk-
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domar ddr ersdttningar betalas under en ldngre tid. Betydelsen
av en risk kan i framtiden véxa ifall de sjukvardstjanster som fi-
nansieras med skattemedel minskar och de forsékrade allt mera

borjar finansiera sin sjukvard med sjukkostnadsforsakringar

Risker for placeringsverksamhet

Forsakringsbolagets placeringar ar tillgangar som finns som
tdckning for ansvarsskulden och eget kapital varfor placerings-
verksamheten har en central roll ndr bolagets I6nsamhet och
solvens granskas. Lokalférsakringsbolagets placeringsplan god-
kdnns drligen av styrelsen och bolagets aktuarie ser till att den
motsvarar de krav som karaktdren hos bolagets ansvarsskuld
stéller: Vid skotseln av bolagets portféljinvesteringar anvands
utomstdende kapitalfrvaltare som verkar inom ramen for de
befogenheter som noggrant definierats. Genom kapitalforval-
tarnas regelbundna rapportering &vervakar bolaget att man i
placeringsverksamheten fljer de granser som definieras i place-
ringsplanen som bolagets styrelse har faststallt.

a) Marknadsrisker

Med marknadsriskerna avses risker som pa ett systematiskt satt
inverkar pa placeringarnas vérde, sasom prisrisker for aktier och
fastigheter, ranterisker som riktar sig pa ranteinstrument samt
vdrdeforandringsrisker géllande tillgdngar i valutabelopp dvs. va-
lutarisker: Av kdnslighetsanalysen nedan framgar det hur even-
tuella dndringar i aktiernas och fastigheternas vdrde och i rdn-
torna pa marknaden skulle inverka pa Lokalférsdkringsbolagets
soliditet.

b) Kredit- och likviditetsrisk

Kreditrisken &r risken om att motparten, till exempel ett foretag
som bolaget har investerat i, inte klarar av sina forpliktelser.  En
betydande del av bolagets ranteplaceringar finns i masskulde-
brevslan i euro som har den hogsta kreditklassificeringen och
som dr emitterade av EU:s medlemsstater.

Med likviditetsrisken avses risken om forlust till foljd av att
bolaget blir tvungen att snabbt realisera sina tillgangar.  Likvidi-
tetskraven har beaktats i bolagets placeringsplan. Bolagets pla-
ceringar i aktier och masskuldebrevslan dr ndstan alla noterade

och omséttningsbara. Genom en sakenlig kassaforvaltning tar

Bestand Bestand Fordndring
Milj. € 31.122006  31.12.2005 ivdrde /i rdnta
Aktier och
aktiefonder |64 126 -10%
Masskuldebrevslan
och rantefonder 166 138 + | %-enh.
Fastigheter och
fastighetsfonder 89 62 -10%

man i praktiken hand om en tillrdcklig likviditet.  Bolagets pla-

ceringar pa penningmarknaden fungerar som buffert.

Risker som giller forsidkringsteknisk ansvarsskuld
De mest betydande riskerna géllande bolagets ansvarsskuld dr
riskerna i anslutning till en rdtt dimensionering av ersattningsan-
svar och dess tillrdcklighet. De lagstadgade grenarnas, den lag-
stadgade olycksfallsférsakringens och trafikforsdkringens andel av
Lokalférsdkringsbolagets ersattningsansvar ar éver 90 % sa for
bolaget dr det av speciellt stor betydelse hur langvariga betalning-
ar enligt pensionsform géllande dessa forsakringsgrenar har var-
derats i balansrdkningen. Betrdffande in casu -reserveringar som
redovisas i balansrdkningen har bolaget skapat klara direktiv och
om dessa rapporteras manatligen. Vid vdrderingen av ersittning-
ar enligt pensionsform stéder man sig pa vissa dodlighetsantagan-
den och rdnteantaganden. Som dédlighetsmodell i de lagstadga-
de grenarna anvander man en modell som branschens centrala
sammanslutningar har utvecklat i samarbete, ddr har man beaktat
den nuvarande sjunkande trenden for dédlighet. Dédligheten
som minskar 6kar beloppet av ansvarsskulden. For dodlighetens
del skulle en aldersférskjutning pa ett ar hoja ersdttningsansvaret
for bolagets lagstadgade grenar med cirka 2,3 % (2,2 %).
Diskonteringen av ersattningar enligt pensionsform implice-
rar en rdnterisk som ansvarsskulden orsakar i placeringarna i ba-
lansrdkningen. Bolaget bdr pa de diskonterade kapitalen fa minst
lika stor avkastning som bolaget tillimpar pa diskonteringen. Lo-
kalférsakringsbolaget tilldmpar pa diskonteringen av ersattningar
enligt pensionsform en réntesats pa 3,5 % -enheter. Ar 2006 fick
bolaget en avkastning pa 10,4 % for sina placeringar.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker i anslutning till manskliga miss-
tag, till datasdkerhet, till brister/stérningar i datasystem samt till
otillrdckliga verksamhetskedjor (processer) och till deras upp-
foljning - bland annat till Gvervakning och sdkring. For bolaget
bildar problemfaktorerna i anslutning till datasystemen den mest
betydande operativa risken. Pa dessa har man férberett sig ge-
nom noggranna virusbekdmpningar, genom projektplaneringarn,
med tdckande avtal som gjorts med systemleverantérer och

med allokering av ansvar samt med reservsystem.

Inverkan pa Inverkan pa

risktdckningskapacitet  risktdckningskapacitet

- 13 %-enh. - Il %-enh.
- 6 %-enh. - 3 %-enh.
- 7 %-enh. - 5 %-enh.
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Eget kapital

Bundet
Grundfond 1.1 och 31.12.
Garantikapital 1.1 och 31.12.
Uppskrivningsfond 1.1
Minskning
Fritt
Reservfond .1
Overforing av vinst frén foreg, rakensk.perioder
Dispositionsfond |.1
Overfdring av vinst frén foreg. rikensk. perioder
Vinst fran féregaende rakenskapsperioder |. |
Overfors till reservfonden
Overfors till dispositionsfonden
Rénta pa garantikapital
Rékenskapsperiodens vinst

Utdelningsbara medel

Rékenskapsperiodens vinst

+ Dispositionsfond

+ Reservfond

Utdelningsbara medel sammanlagt

Styrelsens forslag till disposition av vinsten

21

2006
500 000,00
7 359 062,72
6 873,84
-6 873,84 0,00 7 859 062,72
7 697 954,86
2 675 13244 10 373 087,30
23 408 398,24
10 700 529,75 34 108 927,99
14250 762,19
-2 675 132,44
-10 700 529,75
-875 100,00 0,00
14 565 641,58 59 047 656,87
66 906 719,59
14 565 641,58
34 108 927,99
10 373 087,30

59 047 656,87

Moderbolagets utdelningsbara medel 31.12.2006 ar 59 047 656,87 euro och koncernens 54 728 494,26 euro.
Styrelsen foreslar for den ordinarie bolagsstdimman att av vinsten for rdkenskapsaret 2006 betalas en arlig ranta pa 0,50 euro per

garantiandel pa garantkapitalet dvs. sammanlagt 875 100 euro. Av aterstoden foreslas éverféras 20 procent dvs. 2 738 108,32 euro till

reservfonden. Resten dvs. 10 952 433,26 euro foreslas dverforas till dispositionsfonden.

Verksamhetsberittelsens och bokslutets underskrifter

Esbo den 29 mars 2007

Ralf Wickstrom

Harri Kainulainen

Juha Antikainen

Rauno Yrjénen

Jukka Hertti

Hannu Nikkonen
Verkstéllande direktor



22

Lokalférsikring Omsesidigt Bolag

REVISIONSBERATTELSE

Till deldgarna i Lokalférsikring Omsesidigt Bolag

Vi har granskat Lokalférsikring Omsesidigt Bolags bokforing, bokslut, koncernbokslut, verksamhetsberittelse och for-
valtning fér rakenskapsperioden .1 - 31.12.2006. Styrelsen och verkstillande direktéren har gjort upp verksamhetsbe-
rattelsen och bokslutet som omfattar koncernens och moderbolagets resultatrakning, balansrdkning, finansieringsanalys
och noter. Pa basis av den revision som vi har utfort ger vi vart utlatande om bokslutet, verksamhetsberéttelsen och
forvaltningen.

Overvakningsrevisionen har utforts av Jaakko Nyman, CGR, och déréver har getts en separat dvervakningsrevi-
sionsberdttelse.

Revisionen har utforts enligt god revisionssed. Bokféringen, principerna for uppgérande av, innehallet i och fram-
stdllningsséttet av verksamhetsberittelsen och bokslutet har hirvid granskats i tillrdcklig omfattning for att man skall
kunna konstatera att bokslutet och verksamhetsberdttelsen inte innehaller vésentliga fel eller brister:Vid granskningen
av férvaltningen har vi granskat att medlemmarna i styrelsen samt verkstéllande direktoren i sin verksamhet foljt stad-
gandena i lagen om forsdkringsbolag och aktiebolagslagen.

Bokslutet och verksamhetsberdttelsen dr uppgjorda enligt bokféringslagen och 6vriga stadganden och bestimmel-
ser om hur bokslut skall uppgéras. Bokslutet och verksamhetsberittelsen ger, pa det sdtt som avses i bokféringslagen,
korrekta och tillrdckliga uppgifter om resultatet av bolagets verksamhet och ekonomiska stéllning. Verksamhetsberdttel-
sen dverensstimmer med bokslutet.

Bokslutet inklusive koncernbokslutet kan faststéllas och medlemmarna i moderbolagets styrelse samt verkstéllande
direktoren kan beviljas ansvarsfrihet for den rdkenskapsperiod som vi har granskat. Styrelsens forslag till disposition av
vinsten Sverensstimmer med lagen om férsdkringsbolag och aktiebolagslagen.

Esbo den || april 2007

Jaakko Nyman Risto Ranta-Korpi JuhaniViitala
CGR GRM GRM
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